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Vorwort

Die Ruckversicherungsbranche steht auch weiterhin vor grolen Herausforderun-
gen. So war das Jahr 2022 fur die Ruckversicherung neben der fortdauernden
Corona-Pandemie und Naturkatastrophen-Schaden auch durch den Ukraine-Krieg,
die Energiekrise und die Inflation gepragt.

Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung analysiert die aktuellen Entwick-
lungen des Ruckversicherungsmarktes und begleitet diese gegebenenfalls durch
Forschungsprojekte. Dabei verbindet die Forschungsstelle RV ihre Forschungs-
aktivitaten mit der Ruckversicherungspraxis. Hiermit und mit Hilfe der Durchfuh-
rung des jahrlichen Kdlner Rickversicherungs-Symposiums und der Jahrestagung
des Forderkreises Ruckversicherung wird ein bidirektionaler Wissenstransfer zwi-
schen Theorie und Praxis betrieben. Im Jahr 2022 musste das Kolner
Ruckversicherungs-Symposiums leider aufgrund Covid-19 ausfallen.

Die Inhalte dieser beiden wissenschaftlichen Veranstaltungen sowie die bearbei-
teten Forschungsprojekte flieRen in die Lehre an dem Institut fur Versicherungs-
wesen ein und komplettieren so die praxisorientierte Ausbildung in dem Bereich
der Ruckversicherung.

In der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung sind derzeit acht
Mitarbeiter*innen beschaftigt und zudem vier Professoren tatig. Dabei werden
samtliche Personal-, Sach- und Reisekosten vollstdndig aus Drittmitteln des For-
derkreises Ruckversicherung finanziert. Zu diesen Finanzierungen gehort unter
anderem die Promotion von Herrn Frank Cremer.

Die im Rahmen der 14. Jahrestagung 2021 des Forderkreises Ruckversicherung
beschlossene finanzielle Unterstitzung des gemeinnitzigen Vereins ,Hilfe flr
Guinea e.V.” wurde in 2022 fortgesetzt. Durch die jahrliche Spende an dieses
Projekt erflllt die Kolner Forschungsstelle Rickversicherung das fur einen
offiziellen = Forschungsschwerpunkt geforderte Kriterium ,Gesellschaftliches
Engagement®. Die Spende kommt dem Projekt La Lumiére Scolaire zugute. Dieses
Projekt finanziert den Schulbau und den laufenden Schulbetrieb fur Kinder von
Korperbehinderten und Obdachlosen in Guinea.

Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung ist von der TH Koln als offizieller
Forschungsschwerpunkt akkreditiert.

Koln, im Januar 2023

Prof. Stefan Materne, FCII
Lehrstuhl flr Rickversicherung
Sprecher der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung
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Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung

In diesem Jahresbericht dokumentiert die Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung
ihre wissenschaftlichen Forschungsprojekte und Veranstaltungen ausfihrlich, um
dadurch gegenuber den Freunden und Forderern der Forschungsstelle Rechenschaft
Uber die geleistete Forschungsarbeit abzulegen.

Die Kdlner Forschungsstelle Riuckversicherung wurde 2008 gegriindet und 2009 per
Akkreditierung in einen formalen Forschungsschwerpunkt ausgebaut.

Die Finanzierung der Kolner Forschungsstelle Ruickversicherung (Personalkosten
aller Mitarbeiter*innen, Sachmittel, Literatur sowie Reisekosten, etc.) erfolgt
vollstandig aus den von dem Forderkreis Ruckversicherung mit seinen aktuell 88
mitwirkenden Unternehmen zur Verfigung gestellten Drittmitteln.




Forschungsprojekte 2022

Die wichtigsten Forschungsthemen der Koélner Forschungsstelle Rickversicherung
und die hierfur verantwortlichen Mitarbeiter*innen sind nachfolgend kurz aufgelistet.

Cremer, Frank: ,Grenzen des (Rick-) Versicherungsschutzes ¥
— Eine Analyse der Ausschliusse der Cyber-Bedingungen®

Die Bedeutung von Cyber-Versicherungen als Instrument zur
finanziellen Absicherung, um die zunehmenden Unternehmensverluste
durch Cyber-Risiken abzumildern, nimmt zu. Es mangelt jedoch an
standardisierten Wordings und gegenseitigem Verstandnis bei Cyberversicherungs-
Policen. Mit weniger als einem Drittel der 2017 in den USA ausgezahlten Cyberver-
sicherungsanspriche besteht eine erhebliche Licke zwischen den Cyber-Risiken,
die Unternehmen abdecken mussen, und denen, die tatsachlich durch ihre Cyber-
versicherungspolicen abgedeckt sind. Im Jahre 2018 wurde von Lloyds of London
eine Schatzung mithilfe von Szenario-basierten Modellen durchgefuhrt, um zu er-
mitteln, wie grol3 die Versicherungsschutzlliicke im Hinblick auf Cyber-Risiken ist.
Man ist dabei zu dem Ergebnis gekommen, dass die Versicherungsschutzlicke
ungefahr 90 % betragt. Der Begriff bezeichnet die Differenz zwischen dem
Versicherungsschutz, welcher 6konomisch bendtigt wird und dem tatsachlich
gekauften.

Diese Forschung befasste sich mit den deutschen Cyber-Versicherern, welche
Cyber-Schutz fur kleine und mittelstandische Unternehmen (KMU) anbieten. Im
Rahmen dieser Forschung wurden nur die Ausschlisse von Cyber-Versicherungen
betrachtet. Zusatzliche erweiterbare oder kostenpflichtige Einschlisse wurden nicht
bertcksichtigt. Als Grundlage fur die Forschung wurde ein Datensatz erstellt,
welcher auf Informationen der BaFin basiert. Durch mehrere Segmentierungsstufen
wurden 50 Cyber-Versicherer ermittelt, welche Cyber-Schutz fir KMUs angeboten
haben. Von diesen 50 Cyber-Versicherern konnten 41 Cyber-Bedingungswerke flr
das Forschungsprojekt herangezogen werden. Im Rahmen der Forschung wurden
nun die Bedingungswerke mittels einer induktiven qualitativen Inhaltsanalyse auf
die bestehenden Ausschlisse analysiert. Die Ergebnisse wurden kategorisiert und
beschrieben. Innerhalb der Analyse konnten 15 Ausschlusskategorien sowie deren
Haufigkeiten in den Cyber-Bedingungen ermittelt werden. Diese Ergebnisse konnen
dazu beitragen, dass Unternehmen eine Vorstellung davon erhalten, was nicht in
den Cyber-Versicherungen enthalten sein konnte. Zudem liefern die
Beschreibungen eine Informationsgrundlage und tragen so dazu bei, dass der
Versicherungsschutz bzw. die Ausschlisse besser verstanden werden.



Dirks, Jorg: ,Retrozession innerhalb einer ESG-konformen Geschafts-
ausrichtung®

v Die Kriterien zur Nachhaltigkeit werden unter der Abkiirzung ESG zu-
i sammengefasst und sind somit nicht nur auf den reinen Klimawandel
begrenzt. Grundsatzlich versteht man unter sogenannten ESG-Kriterien per
Definition einen Standard nachhaltiger Investments in den Bereichen Environment/
Umwelt, Social/ gesellschaftliches Engagement und Governance/ Unternehmens-
fihrung. (vgl. Haberstock et al., 2019)’

Sowohl Erst- und Ruckversicherungsunternehmen als auch Retrozessionspartner
und Investoren beziehen bei ihrer Geschaftsentscheidung zunehmend Nachhaltig-
keitsaspekte mit ein. Sie achten unter anderem auf die Nachhaltigkeit der Kapital-
anlagen und die entsprechenden Entscheidungen im Underwriting oder bewerten
das soziale Engagement eines Vertragspartners. Deshalb kann sich ein
Uuberzeugendes Nachhaltigkeitsprofil auch sukzessive zu einem Wettbewerbsvorteil
entwickeln.

Das Kerngeschaft der Ruckversicherungsbranche wird immer wieder von neu-
artigen Risiken und globalen Herausforderungen gepragt.

Eine ESG-konforme Geschéaftsausrichtung und eine entsprechende Anpassung im
Underwriting stellt den Rulckversicherungs- und Retrozessionsmarkt vor neue
Herausforderungen, da gewisse ESG-Kriterien eine Hurde fur fortlaufende
Geschaftstatigkeiten im Underwriting darstellen.

Die Umsetzung einer ESG-konformen Geschéaftsausrichtung in der Retrozession
geht einher mit der Rekalibrierung des Risikoappetits und mit der Aufnahme von
einheitlichen zukunftigen ESG-Ratings, die sowohl zu Vorteilen als auch Nachteilen
in der Wettbewerbsfahigkeit fuhren kénnen.

Vergleicht man die ESG-Faktoren zwischen Retrozedenten und Retrozessionaren
lasst sich feststellen, dass die ESG-Faktoren fur Retrozedenten bei der Kapazitats-
suche wichtig sind. Hingegen die Faktoren beim Kapazitatsangebot flr Retro-
zessionare weniger wichtig sind. Diese Erkenntnis wird dadurch begrindet, dass
sich Retrozedenten bereits im vorgelagerten Underwriting der eingehenden Risiken
mit den ESG-Kriterien beschaftigen mussen und dadurch bereits einen besseren
Uberblick Uber diese Faktoren haben. Zudem miissen sich die Retrozedenten im
Detail mit den moglichen Retrozessionaren und deren ESG-Strategie beschaftigen,
damit die ESG-konforme Geschéaftsausrichtung gewahrt wird.

! Gabler Wirtschaftslexikon, Prof. Dr. Philipp Haberstock (2019), ESG-Kriterien,
https://wirtschaftslexikon.gabler.de/definition/esg-kriterien-120056, 9.11.2022.
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Eine ESG-konforme Geschaftsausrichtung und die Berlcksichtigung der ESG-
Risiken fuhrt zwangslaufig zu einer Anpassung der Geschéaftsstrategie, der internen
Aufsichtsstrukturen, des Risikomanagements und zu einer Anderung des Pricings
von Retrozessionsrisiken.

Fortmann, Michael: ,Cyberversicherungen fiur Verbraucher und D&O-
Versicherung”

Prof. Fortmann hat sich im Jahre 2022 bei seiner Forschung schwer-
punktmafig mit der D&O-Versicherung und den Cyberversicherungen S
fur Verbraucher beschaftigt. Zur letztgenannten Thematik ist im Beck-Verlag das
Buch mit dem Titel ,Verbraucher-Cyberversicherungen® erschienen. Bei der D&O-
Versicherung ging es hauptsachlich um die Frage, ob diese in der jetzigen Form
noch zeitgemaR ist oder es eine Uberarbeitung der Konstruktion dieser
Versicherung bedarf.

Joniec, Robert: ,Klassische RV-Platzierungen wund -Auktionen
. — wir wissen, dass wir nichts wissen*

. Am Beispiel von Naturkatastrophen (NatKat) Rlckversicherung lasst
sich erkennen, dass wesentliche Elemente klassischer Ruckversiche-
rungstransaktionen darauf abzielen, Informationsprobleme zwischen Erst- und
Ruckversicherer zu reduzieren. Aktuell gibt es in der Rlckversicherungsliteratur
keinerlei Hinweise auf ein Verstandnis daruber, wie sich der klassische
Transaktionsprozess auf Ergebnisse auswirkt, noch darauf wie sich Auktionen in
ihrer Wirkung unterscheiden / wie sich diese auf Ergebnisse auswirken. Ein
wichtiges Ziel ist somit die Grundlagenschaffung fur die zukunftige Entwicklung
einer Marktdesign Diskussion im Ruckversicherungskontext.

Anhand bestehender Erkenntnisse in der Auktionstheorie ist nicht eindeutig, ob und
in welchen Fallen Einheitspreise oder individuelle Preise zu besseren Ergebnissen
fur die Verkaufer (Versicherer) fuhren wirden. Weiterhin ist nicht klar, ob 6ffentliche
Auktionen oder verdeckte Auktionen bessere Ergebnisse liefern wirden.

Ein Auktionsdesign, das der klassischen Brokerplatzierung nahekommt, ist die
Ausubel Auktion (Ausubel, 2004). Dennoch lassen sich keine generellen Aussagen
darlber treffen, ob die klassische Platzierung oder Auktionen bessere Allokations-
mechanismen darstellen (vgl. Bulow and Klemperer 1996).

Unter Berlcksichtigung von klimatischen und sozioGkonomischen Trends ist ein
besseres Verstandnis der beschriebenen Zusammenhange flir die Starkung des
Ruckversicherungsmarktes zunehmend dringend.
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Koch, Wolfgang: ,Bericksichtigung von Klimawandelszenarien im
ORSA*

Folgende Aspekte lassen sich im Rahmen dieser Forschung festhalten:

e Im ORSA Bericht 2022 dient eine Anlehnung an die Klimawan-
delszenarien des ,Network for Greening the Financial System (NGFS)“ (ein
Zusammenschluss der Aufsichtsbehdrden und Zentralbanken) als erste
Orientierung.

e In Anlehnung an das NGFS sind zwei langfristige (mind. 30 Jahre)
Temperaturanstiegsszenarien (< 2°C und = 2°C) zur weiteren Analyse aus-
zuwahlen.

e Hierfur bietet sich ein Szenario mit hohem Transitionsrisiko (z.B. ,Delayed
Transition“) und ein Szenario mit hohem physischen Risiko (z.B. ,Current
Policies®) an.

¢ Im ORSA 2022 dienen einfach gehaltene, quantitative Analysen als Basis,
um daraus qualitative Aussagen abzuleiten, z.B.:

o Neubewertung per heute (Sensitivitatsanalyse)
o Stresstest mit instantanen Schocks (,Zeitreise®)
o Projektion (statisch oder mit Managementregeln)

e Schliel3lich sind bei der Ableitung von Ergebnissen die Besonderheiten der
verschiedenen Bereiche/Sparten zu berlcksichtigen:

o die Kapitalanlagen konnten beispielsweise langfristig durch
Transitionsrisiken gepragt sein (z.B. steigende Energiepreise)

o die Schaden/Unfallversicherung ist gepragt durch das reformierte
Baurecht (klimabewusstes Bauen)

o die Personenversicherung ist gepragt durch lange Vertragslaufzeiten.

Lassen, Fabian: ,ESG-Kriterien im Underwriting von Ruck-
versicherern®

Das Thema Environmental Social Governance (ESG) gewinnt auch im
Ruckversicherungssektor aufgrund gestiegener aufsichtsrechtlicher
Anforderungen an Relevanz. Dabei wurde in der Vergangenheit der
Schwerpunkt auf Investments gelegt. Nun existieren immer mehr ESG-Kriterien, die
das Underwriting betreffen. Welche Effekte dies auf die Branche hat, lasst sich
heute noch nicht abschatzen. Klar ist, dass wir uns am Anfang einer langen Trans-
formation befinden. ESG-Kriterien werden zuklnftig vermutlich als ein weiterer
Aspekt neben der versicherungstechnischen Risikobewertung berucksichtigt.
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. Materne, Stefan: ,Auswirkungen der EIOPA Opinion zur Evaluierung
von Risk Mitigation Techniques (RMT)*

Die europaische Versicherungsaufsicht EIOPA veroffentlichte in 2021
ihre Opinion "EIOPA's Supervisory Opinion on the Use of Risk
Mitigation Techniques by Insurance and Reinsurance Undertakings".
Hauptsachlich bezieht sie sich damit auf die Ruckversicherung sowie die
Verbriefung von versicherungstechnischen Risiken.

Der Forschungsschwerpunkt Ruckversicherung bearbeitete in 2022 folgende
Forschungsfragen (in kursiv werden die Findings kurz dargestellt):

e Was bezweckt die EIOPA mit der EinfUhrung des Begriffs "real risk transfer"?

Nach eigenen Angaben méchte die EIOPA den aus lhrer Sicht bei manchen
Riickversicherungsvertrdgen zu hohen Credit bei der SCR-Berechnung unter
der Standardformel auf ein ,angemessenes” Mal3 reduzieren.

Allerdings wird an keiner Stelle der Begriff ,real risk transfer” definiert.

e Wird eine neue Definition von (minimum) Risikotransfer vorgestellt, die die
bisherigen Regelungen zur Finanzrickversicherung (Art. 210 Finite Rein-
surance, Directive 2009/138/EC (Solvency Il), § 167 Finanzrickversicherung,
VAG) tangiert, und wenn ja: wie?

Nein, die Behandlung von Finite Reinsurance / Finanzriickversicherung scheint
von der EIOPA-Initiative nicht tangiert zu werden.

e Schlagt die EIOPA eine differenzierte Vorgehensweise zur Reduzierung des
Solvency Capital Requirement unter der Standardformel in Saule 1 von
Solvency Il vor (dies ware eine Abkehr von der bisherigen 'binaren' Vorgehens-
weise)?

Dies scheint das Ziel von EIOPA zu sein. Allerdings wird keine zusammen-
héngende Systematik dafiir vorgestellt. In den seitens der EIOPA présentierten
Beispielen wird zwar der als zu hoch empfundene ,SCR-Credit‘ thematisiert und
plausibilisiert. Es wird jedoch kein Vorschlag prédsentiert, was ein angemessener
Umfang an SCR-Credit wére.

e Ergeben sich Auswirkungen auf die gruppeninterne Ruckversicherung von Ver-
sicherungskonzernen, und wenn ja: welche?

Bei einer Umsetzung der in der EIOPA Opinion geé&ullerten Vorstellungen
wéren fir die gruppeninterne Riickversicherung von Versicherungskonzernen
(wohl negative) Auswirkungen zu erwarten; insbesondere ein geringerer oder
sogar kein SCR-reduzierender Effekt von gruppeninternen Rlckversicherungs-
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vertrégen. Da jedoch die EIOPA die angestrebte Anderung der SCR-
Berticksichtigung von Riickversicherungsvertrdgen nicht konkretisiert, kbnnen
diese Auswirkungen nicht prognostiziert werden. Zudem scheint auch noch
keine nationale Umsetzung der EIOPA Opinion vorzuliegen, die als Muster
untersucht werden kénnte.

Haben die nationalen Versicherungsaufsichtsbehdrden ("Supervisors") — und
hier insbesondere die BaFin in Deutschland — diese EIOPA Opinion in den
einzelnen Landern umgesetzt, und gegebenenfalls: wie?

Es ist fir keinen der EU-Staaten eine Umsetzung der EIOPA Opinion bekannt —
insbesondere auch keine entsprechenden Planungen der BaFin.

Materne, Stefan: ,Auswirkungen der Europaischen Flutereignisse 2021 auf den
Ruckversicherungsmarkt®

Kurz gefasst, haben die Europaischen Flutereignisse 2021 sich wie folgt auf den
Ruckversicherungsmarkt 2022 ausgewirkt:

substantielle Preiserhdhungen, nicht zuletzt auch durch die Abkehr seitens der
Risikotrager von der bislang unterstellten Attraktivitat von europaischem NatCat-
Geschaft (die Pricing Actuaries hinterfragten diese Annahme bereits in der
Vergangenheit).

tendenziell Erhdhung der Zedentenselbstbehalte; daraus ergibt sich potentiell
eine Erhdhung der Nettoschaden der Zedenten. Auf’erdem eine Zunahme der
Volatilitat der Selbstbehaltschaden, der sowohl 0konomisch als auch unter
Solvency Il mit einem entsprechenden Kapitalmanagement begegnet werden
muf.

Die Kapazitat fur Aggregatdeckungen ist in 2022 fast vollstandig ausgetrocknet.

Die Zedenten zeigten sich — in der Tendenz — mit der Performance der in der
Erneuerung 2021/22 verwendeten RV-Makler unzufrieden:

e sie seien auf die Erneuerung 2021/22 nur unzureichend vorbereitet
gewesen,

e wurden von deren Dynamik und Entwicklungen Uberrascht,

e hatten auf diese zunachst mit falscher Strategie reagiert.
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Rohifs, Torsten: ,Wertorientierte Steuerung von Versicherungs-
unternehmen” Q,

Basis externer Daten analysiert werden? Hierzu werden in
verschiedenen Fragestellungen ausgewahlte Kennzahlen untersucht,
wobei sowohl die handelsrechtliche als auch die aufsichtsrechtliche
Berichterstattung kombiniert verarbeitet werden. Das Projekt wird in 2023
fortgesetzt.

Kann die wertorientierte Steuerung von Versicherungsunternehmen auf %

Rohilfs, Torsten / Kraus, Holger: ,Captives” (Buchprojekt)

Projekt zur Erstellung eines Handbuchs fur Captives in Deutschland, welches im
Springer Verlag erscheinen soll. Ziel des Projektes ist es, dass einzelne Praxis-
vertreter zu jeweils einem relevanten Themengebiet einen Buchbeitrag erstellen.
Das Projekt wird in 2023 fortgesetzt, fur Juni 2023 ist die Veroffentlichung im
Springer Verlag geplant.

Schmidt, Jan-Philipp: ,Simulation, Analyse und Bewertung von Ruck-
@ versicherungsstrukturen”
£

g, |
%" Auf Basis von Monte Carlo Simulationen werden versicherungsspezifi-

| sche Kennzahlen fur verschiedene komplexe Formen der Risikoteilung

ermittelt, um damit das Pricing und das Risikomanagement aus Sicht
von Zedenten und Ruckversicherer zu verbessern. Im Januar 2023 wird hierzu ein
Video erscheinen. Das Projekt wird in 2023 fortgesetzt.

s

Wang, Lihong: ,Developments in Chinese Online Insurance 2022°

Lihong Wang reported on the rapid expansion of Chinese Online
Insurance. With the ongoing lifestyle and demographic changes, online
insurance is becoming one of China's key distributional and
operational business models. More than 140 Chinese insurance companies had
launched an online business by 2021, with a total premium of 298 billion Yuan
(US$45 billion) or 6% of the industry total. Over 7741 enterprises are registered and
involved in online insurance. Despite ongoing pandemic issues and lockdowns,
online insurance became the accelerators for premium growth in China, especially
in the life and health insurance sectors. While the opportunities are enormous,
online insurers are facing a number of challenges, such as tightening regulations, a
shortage of competent advisors, rising fraud and global recessions. With over 900
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million mobile users in China and a population that is ageing and witnessing a
reduction in fertility, online insurance will keep growing.

Winkler, Erik: ,Insurance Capital Standard (ICS)”

Diskussionen Uber Gleichwertigkeitsbeschlisse und bilateral ausge-
handelte Abkommen wie z. B. das Covered Agreement zur Regelung
des Betriebs von Rulckversicherungsgeschaft zwischen der EU und den
Vereinigten Staaten konnten far international tatige
Versicherungsgruppen zuklnftig der Vergangenheit angehdren. Als Vereinigung
von Versicherungsbehorden aus uber 200 Landern arbeitet die International
Association of Insurance Supervisors (lAIS) seit 2013 an der Entwicklung eines
risikobasierten, global anwendbaren Kapitalstandards (Insurance Capital Standard
— ICS). Ubergeordnetes Ziel ist die Schaffung eines (bergreifenden
Regulierungsrahmens flr groRe international tatige Versicherungsgruppen mit
Mindeststandards fir die Bewertung von Risiken und daraus resultierenden
Anforderungen an die Kapitalausstattung.

Es liegt in der Natur der Sache, dass bei der Entwicklung eines globalen Kapital-
standards die Interessen aus vielen verschiedenen Jurisdiktionen mit unterschied-
lichen Systemen aufeinandertreffen (insbesondere treffen die verschiedenen
Aufsichtsregime aus Europa und den Vereinigten Staaten aufeinander). Das IAIS
hat sich zum Ziel gesetzt, die Interessengruppen zusammen zu bringen und ohne
die lokalen Aufsichtsregime in den Jurisdiktionen auszuklammern, einen globalen
Mindestkapitalstandard fur international tatige Versicherungsgruppen zu entwickeln.

Der ICS wird im Rahmen der Konsolidierungsmethode berechnet und weist daher
viele Ahnlichkeiten mit Solvency Il auf. Der US Alternativansatz wird im Rahmen
der Aggregationsmethode berechnet und soll ahnliche Ergebnisse zur
Konsolidierungsmethode liefern.

Am Ende stellt sich fur die europaischen (Ruck-)Versicherungsunternehmen die
Frage, ob man akzeptiert, dass der US-Ansatz aquivalent zum ICS ist, um das Ziel
eines globalen Kapitalstandards als Level Playing Field zu etablieren.
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Publikationen, Vortrage, Interviews und Webinare 2022

Publikationen

Die Kolner Forschungsstelle Rickversicherung veroffentlichte in dem Berichtszeit-
raum folgende Publikationen:

Materne, Stefan (Hrsq.): Jahresbericht 2021 der Koélner Forschungsstelle
Rickversicherung. Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Rickversicherung, Band 1/2022.

Materne, Stefan (Hrsqg.): Annual Report 2021 of the Cologne Research Centre for
Reinsurance. Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Rickversicherung, Band 2/2022.

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Arash N., Kia / Mullins,
Martin / Murphy, Finbarr/ Materne, Stefan: Cyber risk and cybersecurity: A
systematic review of data availability, The Geneva Papers on Risk and Insurance -
Issues and Practice, 47, S. 698—736 (2022).

Humberg / Christian / Sheehan, Barry / Shannon, Darren / Fortmann, Michael /
Materne, Stefan: Diversification and Solvency |I: The Capital Effect of Portfolio
Swaps on Non-life Insurers, The Geneva Papers on Risk and Insurance - Issues
and Practice (2022).

Fortmann, Michael: §§ 7a-7d VVG, BeckOK VVG, Hg.: Marlow/Spul (2022).

Fortmann, Michael: §§ 320-330 VAG, BeckOK VAG, Hg.: Erdmann/Diehl/Schradin
(2022).

Fortmann, Michael: Verpflichtung zur vorlaufigen Ubernahme von PR-Kosten in der
D&O-Versicherung, jurisPR-VersR 2/2022, Anmerkung 2.

Kaya, Huseyin / Rohlfs, Torsten / Wenzel, Leonard: ,Expected Profits Included in
Future Premiums® (EPIFP) bei Lebensversicherern — (k)eine Profitabilitatssicht?
Zeitschrift fur Versicherungswesen 06/2022, S. 162-164, 15.03.2022.

Fortmann, Michael: § 16. Vorsatzliche und grob fahrlassige Herbeifuhrung des
Versicherungsfalls und § 20. VerauRerung der versicherten Sache, in:

Martin/Reusch/Schimikowski/Wandt, Sachversicherung, 4. Aufl. 2022.

Fortmann, Michael: Verbraucher-Cyberversicherung, Beck: 1. Auflage 2022.
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Fortmann, Michael: Kap. 14 Versicherungen, in: Meyer, Handbuch
Immobilienwirtschaftsrecht, 1. Aufl. 2022.

Fortmann, Michael: Anmerkung zu einer Entscheidung des BGH, Urteil vom
26.01.2022 (IV ZR 144/21) - Zu Fragen zum Versicherungsschutz bei
coronapandemiebedingten Betriebsschlielungen, r+s 2022, S. 141-142.

Fortmann, Michael: Anmerkung zu dem Beschluss des OLG Nurnberg vom
11.4.2022 (5 W 2855/20) — zur Zulassigkeit einer Nebenintervention des KH-VR im
Haftpflichtprozess auf Seiten des Geschadigten, r+s 2022, S. 325-327.

Materne, Stefan (Hrsq.): Proceedings des Researchers’ Corner zur 15.
Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung 2022. Technische Hochschule
Koéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 3/2022.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings of the Researchers’ Corner for the 15th
Annual Meeting of the Sponsoring Group Reinsurance 2022. Technische
Hochschule KéIn. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Ruckversicherung,
Band 4/2022.

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Mullins, Martin / Murphy,
Finbarr: Cyber exclusions: An investigation into the cyber insurance coverage gap,
in: Michael Lang, Séamus Dowling, Ruth Lennon: Multidisciplinary perspectives on
cybersecurity research, practice and education: Proceedings of the 1st Cyber
Research Conference Ireland, S. 25 — 32 (2022).

Cremer, Frank / Materne, Stefan: Das Cyber-Kumulsrisiko In: Institut fur
Versicherungswesen (Hrsg.): Risiko im Wandel als Herausforderung fur die
Versicherungswirtschaft, Springer Verlag (2022).

Cremer, Frank: Grenzen des (Ruck-) Versicherungsschutzes — Eine Analyse der
Ausschlusse der Cyber-Bedingungen. Technische Hochschule KoIn. Publikationen
der Kolner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 5/2022.

Dirks, Jorg: Retrozession innerhalb einer ESG-konformen Geschéaftsausrichtung.
Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 6/2022.

Joniec, Robert: Klassische RV-Platzierungen und -Auktionen — Wir wissen, dass wir
nichts wissen. Technische Hochschule Kdln. Publikationen der Koélner For-
schungsstelle Rickversicherung, Band 7/2022.
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Koch, Wolfgang: Beruicksichtigung von Klimawandelszenarien im ORSA.
Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 8/2022.

Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Rickversicherern. Technische
Hochschule Koln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rickversicherung,
Band 9/2022.

Wang, Lihong: Die Entwicklung chinesischer Online-Versicherungen im Jahr 2022.

Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 10/2022.

Winkler, Erik: Insurance Capital Standard (ICS). Technische Hochschule Koln.
Publikationen der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band 11/2022.

Cremer, Frank: Limits of (re)insurance cover — An analysis of exclusions of cyber-
conditions. Technische Hochschule Kdln. Publikationen der Kolner For-
schungsstelle Ruckversicherung, Band 12/2022.

Dirks, Jorg: Retrocession within an ESG-compliant business orientation.
Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 13/2022.

Joniec, Robert: Classic reinsurance placements and auctions — \We know that we
know nothing. Technische Hochschule Kdln. Publikationen der Kolner For-
schungsstelle Ruckversicherung, Band 14/2022.

Koch, Wolfgang: Accounting for climate-change scenarios in the ORSA.
Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 15/2022.

Lassen, Fabian: ESG criteria in reinsurer underwriting. Technische Hochschule
Koln. Publikationen der Kdélner Forschungsstelle Rlickversicherung, Band 16/2022.

Wang, Lihong: Developments in Chinese Online Insurance 2022. Technische
Hochschule Koln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rickversicherung,
Band 17/2022.

Winkler, Erik: Insurance Capital Standard. Technische Hochschule Koln.
Publikationen der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band 18/2022.
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Heep-Altiner, Maria / Rohlfs, Torsten / Berg, Marcel / Schmidt, Jan-Philipp (Hrsg.):
Klima- und Nachhaltigkeitsrisiken fur die Versicherungswirtschaft, Wiesbaden:
Springer Gabler (2022).

Cremer, Frank / Bauer, Dan: Verfugbarkeit und Bewertung von Daten zu Renewal
Rights, in: Zeitschrift fur Versicherungswesen (ZfV), 17 | 2022.

Fortmann, Michael: Lickenflullung bei nicht wirksam einbezogenen AVB, jurisPR-
VersR 7/2022 Anmerkung 3.

Fortmann, Michael: Auswirkung einer fehlenden Erlaubnis nach § 32 KWG in der
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung des Finanzanlagevermittlers, jurisPR-
VersR 8/2022 Anmerkung 2.

Fortmann, Michael: Ist das derzeitige Konzept von D&O-Versicherungen noch
zeitgemal?, PHi 2022, S. 142-149.

Kaya, Huseyin / Ropke, Romina / Rohlfs, Torsten: Eine vergleichende Analyse von

Solvenzquoten und Ratings — Update 2022, Zeitschrift flir Versicherungswesen
(ZfV), 24/2022, 15.12.2022.

Assoziiertes Mitglied:

Gunther, Dirk-Carsten: Kriegsklausel in der Cyberversicherung, Krieg im Zeitalter
der Digitalisierung, Podcast des STC Versicherungsmakler, Februar 2022.

Gunther, Dirk-Carsten: Gesprach Uber das Silikonfugenurteil des BGH, Podcast
des STC Versicherungsmakler, Marz 2022.

Gunther, Dirk-Carsten: Interview zur Cyberversicherung und zum Ukrainekrieg,
Tagesspiegel vom 20.04.2022.

Gunther, Dirk-Carsten: Interview fur das Magazin Inside Out, Ausgabe 59, Herbst
2021, S. 21.

Gunther, Dirk-Carsten: Hier ist die Rechtsentwicklung noch nicht zu Ende, Interview

mit VW heute am 31.01.2022 zur ersten BGH-Entscheidung wegen
coronabedingter Betriebsschlieung (Urteil vom 26.01.2022 — IV ZR 144/21).
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Gunther, Dirk-Carsten: Geheimhaltungsanordnung zu kalkulatorischen Unterlagen
eines Krankenversicherers im Beitragsanpassungsprozess, Urteilsanmerkung zu
BGH, Beschluss vom 10.11.2021 - IV ZB 29/20, beck-fachdienst
Versicherungsrecht 25/2021 vom 16.12.2021.

Gunther, Dirk-Carsten: Hybride Kriegsfuhrung und Ausschluss fur Kriegsschaden
am Beispiel des russisch-ukrainischen Konflikts, VW 04/2022, S. 68 ff.

Gunther, Dirk-Carsten: Keine Deckung fur SchlieBungen wegen COVID-19 in der
BetriebsschlieBungsversicherung, Urteilsanalyse von BGH, Urteil vom 26.01.2022 —
IV ZR 144/21, FD-Versicherungsrecht 2/2022 vom 28.01.2022.

Gunther, Dirk-Carsten: BetriebsschlieRungsversicherung wegen Covid-19, NJW
2022, S. 818 ff.

Vortrage

Folgende Vortrage wurden von Mitgliedern der Forschungsstelle im
Berichtszeitraum gehalten:

Cremer, Frank: Cyber insurance exclusions: An analysis of general terms and
conditions, Online-Prasentation in der Seminarreihe ,KBS Spring Series® an der
Kemmy Business School der University of Limerick, Irland, 5. April 2022

Cremer, Frank: Cyber exclusions: An investigation into the cyber insurance
coverage gap, 1. Cyber Research Conference Ireland, Galway, 25. April 2022

Cremer, Frank: Grenzen des (Ruck-) Versicherungsschutzes — Eine Analyse der
Ausschlusse der Cyber-Bedingungen, Online-Prasentation auf der 15.
Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung, 24.06.2022

Dirks, Jorg: Retrozession innerhalb einer ESG-konformen Geschéaftsausrichtung,
Online-Prasentation auf der 15. Jahrestagung des Forderkreises Rlckversicherung,
24.06.2022

Joniec, Robert: Klassische RV-Platzierungen und -Auktionen — wir wissen, dass
wir nichts wissen, Online-Prasentation auf der 15. Jahrestagung des Forderkreises
Ruckversicherung, 24.06.2022

Koch, Wolfgang: Berlcksichtigung von Klimawandelszenarien im ORSA, Online-
Prasentation auf der 15. Jahrestagung des Fdrderkreises RuUckversicherung,
24.06.2022

Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Ruckversicherern, Online-
Prasentation auf der 15. Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung,
24.06.2022
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Wang, Lihong: The Chinese Online Insurance Development 2022, Online-
Prasentation auf der 15. Jahrestagung des Fodrderkreises RuUckversicherung,
24.06.2022

Winkler, Erik: Insurance Capital Standard (ICS), Online-Prasentation auf der 15.
Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung, 24.06.2022

Rohilfs, Torsten: Wertorientierte Steuerung und Unternehmensanalyse, Vortrag bei
der User Group Rechnungswesen der Versicherungsforen Leipzig, 22.11.2022.

Interviews und Webinare

Aufgrund der notwendigen Anpassungen der 15. Jahrestagung 2022 des Forder-
kreises RV an das Online-Format und insbesondere die zeitliche Klrzung mussten
die traditionellen Interviews leider entfallen.

Folgendes Webinar wurde von Herrn Prof. Materne durchgefuhrt:
e Webinar ausgerichtet durch ivw academy: Aktuelles aus der Rulckversiche-

rung, 25. Mai 2022.

Qualitatssicherung der Veroffentlichungen

Um die Qualitdt der Verodffentlichungen des Forschungsschwerpunkts Ruck-
versicherung zu gewahrleisten, wird die Eignung der Texte vorab sowohl durch
einen unabhangigen, externen Gutachter (Herrn Ingo Wichelhaus) und Prof. Stefan
Materne kritisch beurteilt. Die sich dabei ergebenen Anmerkungen sind vor der Ver-
offentlichung durch den jeweiligen Autor einzuarbeiten.

Zudem findet die Qualitatssicherung der Forschungstatigkeit des Forschungs-
schwerpunkts Ruckversicherung durch das Feedback zu den Vortragen des Rese-
archers” Corner auf der Jahrestagung durch die in dem Foérderkreis RV
mitwirkenden Unternehmen.
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Wissenschaftliche Veranstaltungen 2022

Kolner Ruckversicherungs-Symposium

Aufgrund der besonderen Umstande infolge Covid-19 musste das Koalner
Ruckversicherungs-Symposium leider ausfallen.

Daher finden Sie bitte nachstehend die Beschreibung des 18. Kolner
Ruckversicherungs-Symposiums 2021.

Das 19. Kolner Ruckversicherungs-Symposium wird dbrigens am 4. Mai 2023
wieder in Prasenz stattfinden.

18. Kolner Riickversicherungs-Symposium 2021

Dieses Jahr musste das 18. Koélner Ruckversicherungs-Symposium aufgrund der
Umstande online stattfinden. Dennoch war die Veranstaltung mit 818
Teilnehmer*innen ein Erfolg. Das Symposium fand am 5. Mai 2021 unter dem
Thema ,Ruckversicherung 2021 — Was sind die politischen / regulatorischen
Rahmenbedingungen?” statt.

Professor Stefan Materne, Lehrstuhlinhaber flr Rickversicherung, berichtete ein-
gangs uber die Aktivitaten des Instituts flr Versicherungswesen sowie die Tatig-
keiten der vier angesiedelten Forschungsstellen FaRis (Finanzielles und
aktuarielles Risikomanagement), Ruckversicherung, Versicherungsmarkt und Versi-
cherungsrecht. Zudem stellte er die aktuellen Forschungsthemen der acht wissen-
schaftlichen Mitarbeiterinnen der Kolner Forschungsstelle RUckversicherung
(KFSRV) vor.

In dem ersten Interview betonte
Herr Rafe Courage (Britischer
Generalkonsul) zu der Ratifizie-
rung des Handels- und Kooperati-
onsabkommens mit der EU im Mai
2021: ,Mit dem Abkommen haben
wir jetzt Klarheit, die wir alle brau-
chen, die Unternehmen, der Han-
del und die Bdrger. Mit dem
Brexit beginne ein neues Kapitel
der Beziehungen zwischen der EU und GrolRbritannien.

Foto: KFSRV v. |. n. r. Rafe Courage (Britischer Generalkonsul), Prof. Stefan Materne
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Die ersten beiden Monate nach dem Brexit bewertete Herr Courage aus ver-
schiedensten Grunden (Pandemie, Ausgangslage, Anpassungen) als nicht zufrie-
denstellend, sah jedoch in den beiden darauffolgenden Monaten Marz und April
eine starke Verbesserung. Den aktuellen Impferfolg der Briten wolle er aber nicht
lediglich am Brexit festmachen, wenngleich er eine Verbindung mit dem autonomen
Vorgehen der Briten wahrend der Ubergangsperiode nicht géanzlich ausschlieRe.
Die Hauptsache sei jedoch, dass sich die Situation sowohl in der EU als auch in
Grol3britannien bald wieder normalisiere.

Auf die Nachfrage zu den Spannungen an der Grenze zwischen Irland und Nord-
irfand betonte Herr Courage, dass niemand zu den friheren Umstanden vor dem
Good Friday Agreement zurickkehren wolle. Dies habe sowohl die britische als
auch die irische Regierung und auch die EU-Kommission mehrmals betont.
Dennoch sehe man in den letzten Wochen, wie sensibel und angespannt die Lage
sei. Es gebe keine einfache Losung, allerdings habe es oberste Prioritat, ruhig und
friedlich zu bleiben, um schlieBlich Losungen zu finden. Wenngleich sowohl in
Schottland als auch in Nordirland die Mehrheit fir einen Verbleib in der EU ge-
stimmt hat, werde man alles dafur tun, dass beide Lander Teil des Vereinigten
Konigreiches bleiben. Dies gelte insbesondere fur die uber 300 Jahre wahrende
Union mit Schottland.

Bezugnehmend auf den Finanzdienstleistungssektor hob Herr Courage hervor,
dass die Brexit-Ubergangsperiode bis Ende 2020 durch die mehrjahrigen Vor-
bereitungen seitens der Behdrden sowie des privaten Sektors ohne wesentliche
Unterbrechungen endete. Man habe sowohl auf britischer als auch auf
europaischer Seite einige Schritte unternommen, um den Zugang zu verschiedenen
Finanzdienstleistungen fur die Kunden aufrechtzuerhalten und so die Risiken fur die
Finanzstabilitdt zu minimieren.

Weiterhin seien im Marz 2021 die Gesprache mit der EU-Kommission Uber das
Memorandum of Understanding (MoU) abgeschlossen worden. Dies solle einen
Rahmen fur eine freiwillige regulatorische Zusammenarbeit im Bereich der Finanz-
dienstleistung zwischen Grol3britannien und der EU schaffen und das Joint UK-EU
Financial Regulatory Forum einrichten. Damit solle eine Plattform geschaffen
werden, die den Dialog uUber Fragen der Finanzdienstleistung erleichtert. Die
Formalitaten seien erledigt und der Text kdnne bald unterschrieben werden.

Zu Solvency Il merkte Herr Courage zunachst an, dass die britischen Versicherer
vor dem Ende der Ubergangszeit eine Umstrukturierung vorgenommen hétten, um
sicherzustellen, dass sie den Grolfiteil ihrer EU-Verbindlichkeiten bedienen kdnnen.
Zurzeit finde eine Uberprifung durch die Bank of England statt mit dem Ziel, die
strukturellen Merkmale des britischen Versicherungssektors und der britische Auf-
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sichtsansatz angemessen auf Solvency Il zuzuschneiden werden. Die Anpassung
bestimmter Aspekte solle allerdings die Gewahrung der Gleichwertigkeit durch die
EU nicht ausschlieBen. Das britische Finanzministerium habe umfangreich — auf
uber 2.500 Seiten — einen Uber 1.000-seitigen Fragebogen der EU-Kommission
beantwortet. Somit verflige die EU Uber alle notwendigen Informationen, um Uber
einen etwaigen Aquivalenzantrag des Vereinigten Konigreiches zu entscheiden.
Gleichzeitig bleibe GrofRbritannien offen fur weitere Diskussionen mit der EU.

In dem zweiten Gesprach diskutierte Herr Prof. Materne mit Herrn Dr. Frank Grund
(Exekutivdirektor Versicherungsaufsicht, BaFin) uber die regulatorischen Rahmen-

bedingungen und
s R e Herausforderungen im  (Riick-)
Die Auswirkung des Brexits auf européische Versicherungsbereich. In Anleh-
Banken und Finanzdienstleister nung an das vorherige Gespréch
Abwanderingausder Ry sett shfort BT-Drucksache 19/25558 vom 22.12.2020 mit Herrn Courage wurde zunachst
TN - Fnodestdsen e go BaFa S5 die unterschiedlich stark ausge-
=-_P — © CRATGRAIGES pragte Ansiedlung von Banken und
— . Socr i Sy St Versicherung in Deutschland im
nnun " i crmuns s s Zuge des Brexits thematisiert: 54

genehmigte Antrage von Banken
T — — gegenuber 3 genehmigten Antra-
Abb.ll.:.;8....'-K.ﬁlnerRUckvarsicherungs-SvmposiumarnS.Maiz.l:.i.zll;. gen von Schaden- / Unfallversiche-

rungsgesellschaften (Markel Insu-
rance, Newline Insurance Company, Domestic and General Insurance). Dabei hob
Herr Dr. Grund insbesondere die uberragende Bedeutung des Standorts Frankfurt
im Bankensektor hervor, wahrend der Versicherungssektor in Deutschland nicht
Uber einen vergleichbaren Standort verfiige. Im Ubrigen spiele das Thema fiir die
Ruckversicherer keine groRe Rolle, da der Zugang zum britischen
Ruckversicherungsmarkt Uber den EU-Ruckversicherer Lloyd's Brussels gesichert
sei. Ferner erwarte er, dass GroRbritannien eine allgemeine Aquivalen-
zanerkennung anstrebt. Zum genauen Stand der Verhandlungen konnte er keine
Angaben machen, allerdings gehe er davon aus, dass es sich nicht um eine
fachliche, sondern vielmehr um eine politische Frage handele: ,Dass heute das
Aufsichtsregime in den UK aquivalent zu europaischen Standards ist, kann fachlich
keine Frage sein. Allerdings steht die politische Frage dahinter, wie lange das denn
so bleibt und wie sich die Aufsichtssysteme auseinander bewegen werden.”

Herr Dr. Grund fugte an, dass flr den Bestandsschutz Rechnung getragen sei.
Jedoch ,....fur das Neugeschaft sieht es allerdings schlecht aus®, es sei denn, man
betreibe Korrespondenzversicherung mit den entsprechenden Restriktionen. Dabei
geht er davon aus, dass das Instrument der Korrespondenzversicherung auch in
Zukunft zur Verfugung stehen wird, wenn es nicht exzessiv missbraucht und syste-
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matisch als Geschaftsmodell betrieben werde: ,Es geht nicht um die Frage, wie
lange wir die Korrespondenzversicherung noch zulassen [...], die Frage ist, ob das,
was man da macht, noch Korrespondenzversicherung ist.“ Am besten verhalte man
sich vorsichtig, nutze die Korrespondenzversicherung nicht systematisch und
akquiriere nicht mir dieser. Die zum Teil von der BaFin strenger ausgelegten
europaischen Anforderungen zur Erlaubnis des Geschaftsbetriebs eines Dritt-
staaten-Ruckversicherers in Deutschland verteidigte Herr Dr. Grund als véllig nach-
vollziehbare gesetzliche Wertung.

Ungeachtet dessen sei fur die USA eine Losung in Form des im April 2018 in Kraft
getretenen Covered Agreements gefunden worden. Im Wege der Klarstellung in
§ 67 Abs. 1 VAG wurden bisher sechs amerikanische Ruckversicherer vollstandig
angemeldet (12 Unternehmen haben Unterlagen eingereicht). Der Beobachtungs-
zeitraum fUr die Evaluierung und Umsetzung in amerikanisches Bundesrecht laufe
seit dem 1. Marz 2021 bis zum 1. September 2022. Sollten die zwei entwickelten
Model Laws nicht in jedem Bundesstaat bis zum 1. September 2022 umgesetzt
werden, besitze das Federal Insurance Office (FIO) eine sogenannte ,preemption
authority“, um die Umsetzung sicherzustellen. Bisher haben acht Bundesstaaten
beide Model Laws umgesetzt. Das erste Model Law haben bereits 25 Bundes-
staaten umgesetzt, wahrend sich 20 weitere in der Umsetzung befinden. Das
zweite Model Law haben 8 Bundesstaaten umgesetzt, wahrend sich 6 Bundes-
staaten im Beratungsprozess befinden. Herr Dr. Grund betonte, dass die
Kommission die Umsetzung sehr genau verfolge und das Covered Agreement auf
einem ordentlichen Weg sei. Eine ,Recission ab Initio“ bestehender Rulckversi-
cherungsvertrage mit US-Ruckversicherern hingegen konne er sich auch fur den
Fall eines Scheiterns der US-Ratifizierung nicht vorstellen.

Im Gegensatz zum Covered Agreement wird im Rahmen des Insurance Capital
Standard (ICS) ein Versuch unternommen, einen globalen Kapitalstandard zu
entwickeln. Das Ziel sei es, nach
Ende der Beobachtungsphase Ende

Technology ivw Kaln

LT ' 2024 mit diesem globalen
Zeitplan Insurance Capital Standard (ICS) Kapitalstandard ein Level Playing
— —— Field far internationale

inn Versicherungsgruppen zu schaffen.

I I Allerdings nehmen nicht alle in Frage

kommenden  Versicherungsgruppen
an der Beobachtungsphase teil. So
befurchten die franzosischen (Ruck-)
Versicherer ungleiche Wettbewerbs-
bedingungen durch unterschiedliche
Aufsichtsregimes. Diese Kritik bezieht

Abb. 2: 18. Kélner Riickversicherungs-Symposium am 5. Mai 2021.
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sich wohl insbesondere auf die von den Amerikanern genutzte Aggregation
Method. In diesem Kontext betonte Herr Dr. Grund, dass er den betroffenen deut-
schen Unternehmen (Allianz, Hannover Rick und Munich Re) sehr dankbar sei,
dass sie an der Beobachtungsphase teilnehmen, wenngleich er wisse, das ... ist
nicht schmerzfrei und kostet auch Geld.“ Der Aufwand lohne sich jedoch, da Herr
Dr. Grund glaube: ,Das starkt die Rolle derjenigen, die da verhandeln, wenn der
eigene Markt mitmacht®. Das Ziel sei es weiterhin einen Insurance Capital Standard
zu etablieren, der nicht so weit weg von Solvency Il ist: ,Letztendlich ist Solvency Il
der Goldstandard.”

Das ,Statement on the use of risk mitigation techniques by insurers and reinsurers”
der EIOPA aus dem September 2020 ziele nach Herrn Dr. Grund eindeutig auf die
Verhinderung von Arbitrage via Ruckversicherung: ,Letztendlich geht es darum,
maldgeschneiderte Rulckversicherungsvertrage [zur SCR-Entlastung, d. Red.] zu
verhindern, ohne dass sie entsprechende 6konomische Wirkung entfalten.” Dass
EIOPA als europaische Aufsichtsbehérde das Thema adressiere und sensibilisiere,
sei vOllig in Ordnung. Optimiere man nicht nur die SCR-Kalkulation nach der
Standardformel, sondern auch den entsprechenden Risikotransfer, habe man keine

Probleme mit der
s ko uneingeschrankten  Anerken-
TR 7 nung der Rickversicherung in
Risiko Transfer den entsprechenden Modulen.
0% ERD=1% ERD=25%
| | | Auf Nachfrage zu der im
> August 2019 veroffentlichten
Nicht hinreichender Finanz- Traditionelle Ruckversicherun .
Risiko Transfe |k.g| ! Auslegungsentscheidung der
b Y G A2 soosesca BaFin zur ,Abgrenzung der
Es git: 1% 5 ERD < 2.5 %, wobei ERD:= (-E (min{R-0))/(E(P)) (EU-Rickversichenungerichifinie) . .. .
R S s Finanzrickversicherung  von
Foarzrociverscharingageschifie doten .. ch Rakoranston) der traditionellen Rickversi-
;‘rrn?rlneen Enr:m gu.. -..w\ Tekqomai»:n s 3 nRY von e.': 3 R 9r\ :h ebe n 301 1 H i “ 5
’ Cheich st SV Nt Ik cherung in Nichtleben® erklarte

Del. Verordnung Art. 208 Abs. 2 Satz 2, 2015/35/EU 2015/35EU

Herr Dr. Grund, dass die ein-
gefuhrten ERD-Prozent-satze
fur den versicherungstechnischen Risikotransfer in der Branche sehr gut aufgefasst
wurden. Eine Abgrenzung der Finanzrickversicherung sei gemal Art. 208 Abs. 2
Satz 2 Delegierte Verordnung 2015/35/EU vorgegeben.

Abb. 3: 18. Kélner Riickversicherungs-Symposium am 5. Mai 2021.

Die Empfehlung der EIOPA zum Verzicht der Ausschuttung von Dividenden werde
man wie im letzten Jahr auch in 2021 umsetzen. Die BaFin prife sehr gewissenhaft
auf einer Case by Case Ebene, ob die Unternehmen es sich hinsichtlich ihrer
Risikotragfahigkeit leisten kdnnen, Dividenden auszuschutten. In der Debatte um
die seitens der EIOPA angestrebten Transformation zu einem Supervisor mit der
direkten Beaufsichtigung von international tatigen Versicherungsunternehmen sieht
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Herr Dr. Grund keinen Mehrwert. Ebenfalls sei es fraglich, ob die rechtlichen
Voraussetzungen gegeben seien, um eine EZB ahnliche Institution in der
Assekuranz zu schaffen.

Zum Ende des Jahres werde sich die BaFin zum Rulckversicherungspreisniveau
aullern und einen Zwischenstand prasentieren. Momentan sehe man allerdings
weder eine Gefahrdung der Stabilitdt der Rlckversicherer noch einen besonderen
aufsichtsrechtlichen Handlungsbedarf Uber das normale Risikomal hinaus: ,Ruck-
versicherung tragt zur Finanzmarktstabilitat bei.”

Zum Ende des Interviews gab Herr Dr. Grund noch einen Ausblick und ging u. a.
auf die Rolle des neuen BaFin Prasidenten Mark Branson ein. Von Hause aus
Banker, wisse Herr Branson, dass Versicherungen keine Banken seien und er
werde sicherlich auch die besonderen Risiken der Versicherungsbranche bertck-
sichtigen. Diese manifestieren sich nach Herrn Dr. Grund nach wie vor im Niedrig-
zinsumfeld und in der adaquaten aufsichtsrechtlichen Begleitung sowie regula-
torischen Reflexion. Mit Herrn Branson werde man weiterhin eine praxisorientierte
Regulierung betreiben.

Nachstehend finden Sie die Panelisten, des 17. Kdlner Rickversicherungs-Sympo-
siums 2020, welches bedingt durch Covid-19 abgesagt wurde sowie die Impressio-
nen des 16. Kdlner Ruckversicherungs-Symposiums 2019, welches in Prasenz
stattfand.

17. Kolner Riickversicherungs-Symposium 2020

=
‘ . A

Andreas Berger Dr. Markus Eugster Dr. Edgar Puls e k Dr. Alexander Mahnke  Laurent Rousseau

CEOD CEO CED g¥nkorrespondent Vorstandsvarsitzender Deputy CEO
Swiss Re Corporate Solutions  Korean Re Switzerland }-@0

GVMW

SCOR Global P&C

Mike Sapnar Roland Oppermann Bernd Zens Dr. Mare Surminski Herbert Fromme

President& CEQ CFO CFO Zeitschriftfur Siddeutsche Zeitung
TransRe SV SparkassenVersicherung DEVK RE Versicherungswesen
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Impressionen des Kdlner Riickversicherungs-Symposiums

Riickversicherung 2019
Ausnahmezustand oder
Neue Normalitit?

ewks Technology
Iw:w::a n Arts Sciences
wrsdengeess TH KSR

Roll-up Banner

Get-together Bachelor-Studierende des 4. und 6. Semesters mit dem
Schwerpunkt Riickversicherung und Mitarbeiter der Kélner
Forschungsstelle Riickversicherung



15. Jahrestagung des Forderkreises Riuckversicherung

Am 24. Juni 2022 fand die 15. Jahrestagung des Fdrderkreises Ruckversicherung
statt. Bedingt durch Covid-19 wurde die Veranstaltung erneut im Online-Format
durchgefuhrt.

Prof. Stefan Materne erdffnete die Jahrestagung 2022 vor
146 Teilnehmenden und informierte, dass die anwesenden
Unternehmen etwa neunzig Prozent der weltweiten
Ruckversicherungspramie  reprasentierten. In  diesem
Zusammenhang verlas er eine Kartellverlautbarung, welche
Preisabsprachen, Absprachen Uber das Marktverhalten, etc.
untersage Nach dieser Formalitat stellte Herr Prof. Materne die Aktivitaten der
Kolner  Forschungsstelle  Rulckversicherung sowie den  Lehrstuhl  far
Ruckversicherung dar. Dabei berichtete er von

e den aktuellen Forschungsprojekten,
e den wissenschaftlichen Online-Veranstaltungen:

e der Teilnahme von wiss. Mitarbeitersinnen an diversen — Online-
Veranstaltungen:

o Jahrestagung des Deutschen Vereins fur Versicherungswissen-
schaft e.V. (DVfVW),

o externe Marktkonferenzen.

e infolge der Corona-Pandemie mussten leider Aktivitaten der Vergangenheit
im Jahr 2021 ausfallen:

o das traditionelle Seminar Presentation Skills in English, geleitet
von Colin Brett,

o) Exkursionen,
o sowie das Sommerfest der Kolner Forschungsstelle Ruckversiche-
rung.

Wie in den vergangenen Jahren stellten anschliefiend die wiss. Mitarbeiter*innen
im Researchers’ Corner ihre Forschungsthemen vor. Das Format der Prasenz-
veranstaltungen konnte im urspringlichen Rahmen, analog zum Clostermanns Hof
beibehalten werden: In drei Durchgangen wurden in Break-Out-Sessions jeweils
drei beziehungsweise zwei parallele Prasentationen vorgetragen und anschlie3end
uber die jeweiligen Vortrage diskutiert (Die Vortragsthemen sind auf der nach-
folgenden Seite zu finden).
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Nach der Darstellung Uber die Aktivitaten des vergangenen Jahres erfolgte die
erste der drei Sessions des Researchers’ Corner mit den Referenten Erik Winkler,
Lihong Wang und Joérg Dirks.

Nach den ersten Vortragen bedankte sich Herr Prof. Materne bei den in dem For-
derkreis Ruckversicherung mitwirkenden Unternehmen fur die wertvolle Férderung,
welche die Finanzierung der diversen Veranstaltungen sowie die wissenschaftliche
Tatigkeit der Forschungsstelle Uber das Jahr ermdglichten. Dabei erwahnte er ins-
besondere die finanzielle Unterstlitzung der Exkursionen, die manchen Studieren-
den die Teilnahme Uberhaupt erst ermoégliche. Auch die Beschaftigung der
Mitarbeiter*innen und deren Forschung werde vollstandig durch den Forderkreis
Ruckversicherung finanziert. Hierzu gehort ebenfalls die Promotion in Kooperation
mit der University of Limerick von Herrn Frank Cremer. Dartber hinaus unterstutzt
der Forderkreis Ruckversicherung im Rahmen des Deutschland-Stipendiums jahr-
lich zwei Studierende mit dem Schwerpunktfach Ruckversicherung.

Darauf folgte die zweite Session des Researchers’ Corner mit den Referenten
Robert Joniec und Wolfgang Koch. Nach dem Bericht zur ordnungsgemalfen Ver-
wendung der Fordermittel folgte die dritte und abschlieRende Session des
Researchers’ Corner mit Frank Cremer und Fabian Lassen.
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15. Researchers‘ Corner

Als weitere Form des Wissenstransfers wurde erneut der Researchers' Corner ange-
boten. Sieben der forschenden Mitarbeiter*innen der Forschungsstelle stellten ihre
aktuellen Ausarbeitungen in je einem kurzen Vortrag mit anschlielender Diskussion
vor:

Session 1

a) Erik Winkler (LL. B.): Insurance Capital Standard (ICS)

b) Lihong Wang (M.Sc., FCIl): The Chinese Online Insurance Development

2022

c) Jorg Dirks (M.Sc., FCIl): Retrozession innerhalb einer ESG-konformen
Geschaftsausrichtung

Session 2

a) Robert Joniec (M.Sc., FCII, cand. PhD): Klassische RV-Platzierungen und -
Auktionen — Wir wissen, dass wir nichts wissen

b) Wolfgang Koch (M.Sc., FCII): Berucksichtigung von Klimawandelszenarien
im ORSA

Session 3

a) Frank Cremer (M.Sc., FCIl, cand. PhD): Grenzen des (Ruck-)
Versicherungsschutzes — Eine Analyse der Ausschlisse der Cyber-
Bedingungen

b) Fabian Lassen (M.Sc., FCIl): ESG-Kriterien im Underwriting von
Ruckversicherern

Zum Ausklang berichtete Prof. Materne Uber das Projekt 'Hilfe fur Guinea'. Der
Forderkreis Ruckversicherung beschloss die Unterstitzung dieses Projekts auch in
2022.

Im Anschluss feierten die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Kdlner Forschungs-
stelle Ruckversicherung die gelungene Jahrestagung mit der obligatorischen After-
Show Party — die gezwungenermalden virtuelle Durchfuhrung tat der Stimmung nur
wenig Abbruch.
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Frank Cremer: ,Grenzen des (Ruck-) Versicherungsschutzes — Eine Analyse der
Ausschlusse der Cyber-Bedingungen®
(s. auch Projektbeschreibung S. 6).

Technology
Arts Sciences

TH Koln

ivwKoln

Institut fur Versicherungswesen

15. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers‘ Corner am 24. Juni 2022

Grenzen des (Ruck-) Versicherungsschutzes —
Eine Analyse der Ausschlusse der Cyber-Bedingungen
Frank Cremer, M.Sc. / PhD cand. / FCII

Die finanziellen Schaden durch Cyber-Risiken steigen

+ Eine Schétzung geht davon aus, das Cyber-Kriminalitat die

Weltwirtschaft ca. 1 Billion US-Dollar Schaden im Jahre 2020
verursacht hat'

In Deutschland betrug der Schaden fiir das Jahr 2020 durch
Cyber-Kriminalitét ca. 223 Milliarden Euro?

Nach Lloyd's liegt das Cyber Risk Protection Gap bei
ca. 90 Prozent® [1] Maleks Smith et al. 2020

[2] Bitkom 2021
[3] Schanz 2018

Ausga

” g . i n o
Ein Blick auf die Cyber-Versicherung 9slag
Anteil der Cyber-Versicherungspramie in den USA lag 2020
unter 1 Prozent?*

Nur 28,4 Prozent der eingereichten Cyber-Schaden im Jahre
2018 waren versichert®

[4] Insurance Institute 2021
[5]A.M. Best2018

Unternehmen kennen und verstehen ihre
eigenen Cyber-Risiken nicht
Unternehmen verstehen entsprechende
Cyber-Versicherungsprodukte nicht

—~—p

Identifizierung von  Ausschluss von  Identifizierung von = Uberpriifung der
Schaden-und  Tochterunternehmen Cyber-Versicherern Verfiigbarkeit
Unfallversicherern
/ \\ Datensatze
1303 593 oM )
\
N
Gesamtes Vorgehen
1. Ermittlung der Bedingungen
2. Erstellung eines Datensatzes
Datensitze Beschrieben 3. Analyse

Induktive qualitative Inhaltsanalyse nach Mayring

4. Auswertung

Ausschliisse und
deren Haufigkeiten

Auszug aus den ermittelten Ausschliissen

Krieg, Terror und politische Gefahren (97,5 %)

Ausfall der Infrastruktur (92,5 %)

Hardware, Software Daten (87,5 %)

Geistiges Eigentum und Geschéftsgeheimnisse (87,5 %)
Schidden durch Cyber-Kriminelle (57,5 %)
Korperverletzung und Sachschéaden (35 %)

Ubertragung der Ergebnisse auf Cyber-Szenarien

Art der Ausschliisse lasst Kumulrisiken unversichert
Umfang der Ausschliisse ldsst viele Cyber-Szenarien
unversichert

Ausschliisse stellen fiir viele Unternehmen Cyber-
Deckungsliicken dar, welche versichert werden miissten

]
Zusammenfassung der Ergebnisse #
Nur vereinzelte Ansétze von standardisierten
Bedingungswerken wurden identifiziert
Keine einheitliche Begriffe / Definitionen
Unklare / unprazise Wordings
Versicherungsschutz spiegelt haufig nicht notwendigen
Cyber-Deckungsbedarf der Unternehmen wider

Riickschliisse fiir die Cyber-Versicherung r
Cyber-Versicherungsliicken miissen derzeit anderweitig
geschlossen werden
Politik wird sich im Rahmen des Risikotransfers und der
Cybersicherheit starker engagieren
Losungen zur SchlieBung von Versicherungsliicken sind
notwendig
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Jorg Dirks: ,Retrozession innerhalb einer ESG-konformen Geschéaftsausrichtung® (s.
auch Projektbeschreibung S. 7).

Technology ivwKoln
Arts Sciences Institut fiir Versicherungswesen

TH Kéln

15. Jahrestagung des Forderkreises Riuickversicherung
Researchers‘ Corner am 24. Juni 2022

Retrozession innerhalb einer

ESG-konformen Geschaftsausrichtung
Jorg Dirks, M.Sc. / FCII

= ESG-Kriterien (Environmental Social £V ~
Governance) sind als weiterer Begriff fir '® ]]I[
CSR (Corporate Social Responsibility) + Q@
7
zu verstehen N §

= Beitrag der Wirtschaft fir nachhaltige

Entwickl Social Governance
G (Soziales) (Aufsichtsstrukturen)
= BaFin, EIOPA, Green Deal & EU- .
. - Klimaschutzstrategien - Menschenrechte - Compliance
Taxonomie _ Umweltschutz — Gesundheitsschutz . glzlko;]nanagerglent
- Emissi i - Arbeitssicherheit - Ethisch vertretbare
= Principles of Sustainable Insurance/ _ girzésisgr;ist;duktlon _ Faire Unternehmensfiihrung
UNEP - [ Arbeitsbedingungen - Verhinderung von
~ ] Korruption
= Net-Zero Insurance Alliance =[]

Analyse der potenziell vorhandenen ESG-Risiken

; ESG-Einfluss in der Retrozession:

T " . .
Riickversicherungs- | Retrozessions- = Kapitalanlagestrategie
Agent / Broker makler J ‘ makler .
A = Underwriting
[ Kunde J [ Erstversicherer }—T
= Produktentwicklung

ESG-konforme Geschéftsausrichtung f 6qo
(Y
— “
a

Ruickversicherer ‘ Retrozessionéare ‘

‘ Retrozessionare ‘ = Risikoappetit

| Vorteile & Nachteile

= Rekalibrierung des Risikoappetits
= ESG-Rating

= Wettbewerbsfahigkeit

Retrozedenten vs. Retrozessionare

ESG- Faktoren sind fir
Retrozessioniare
weniger wichtig, wenn sie

Kapazitat anbieten = Geschéftsstrategie

Beriicksichtigung der ESG-Risiken:

Retrozedenten bei der

" ESG- Faktoren sind fir |
Kapazitatssuche wichtig

= Interne Governance-Strukturen
= Risikomanagement

= Pricing
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Robert Joniec: ,Klassische RV-Platzierungen und -Auktionen — Wir wissen, dass wir
nichts wissen® (s. auch Projektbeschreibung, S. 8).

Technology ivwKoln
Arts Sciences Institut fiir Versicherungswesen
TH Koln

15. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers’ Corner am 24. Juni 2022
Klassische RV-Platzierungen und -Auktionen —
wir wissen, dass wir nichts wissen
Robert Joniec, M.Sc. / FCIl / PhD cand.

Theoretischer Hintergrund Marktdesign (Vortrag "21)

Marktdesign ist eine 6konomische Disziplin, die die Architektur eines Marktes mit dessen Zielen
verbindet und auf Spieltheorie aufbaut B L

Themen
» Markt-Regeln (Allokationsmechanismus) RVR aslsta\r/]::;iierrung Designs  Daten .
beeinflussen Verhalten und somit Gesamtergebnis | iventar  Auktionen Vor-/Nachteile
» Arbeitsmarkt, Mobilfunknetz, Stau U
Organtransplantationen, Finanzmarkte ... AN Markteintritts-
Rickversicherung “._barrieren Herausforderungen

Riickversicherungstransaktionen (NatKat)

+ Design von RV-Transaktionen beseitigt Informationsproblemen zwischen VR und RVR

» Wie sehr werden RVR in klassischen RV-Transaktionen dazu motiviert erwartete Ertrage preiszugeben?
> Wettbewerb allein kein entscheidendes Argument, siehe Marktdesign und Auktionstheorie

» Klassische und alternative RV-Transaktionen basieren auf dem klassischen Transaktionsdesign

1. 2. 3. 4, 5. 6.
Daten- Katastrophen RV-Struktur “Submission” Private Platzierung
aufbereitung Modellierung Analyse an RVR Verhandlung (Signing)
. . . ) . 5 . ‘
» Alternative Preisbildung und Allokation von Anteilen durch Auktion AtiktioH Allokation
(Signing)

RV-Vertrage als Auktionsguter Auktionsmerkmale

« Common Value — aktuariell erwarteter Schaden |* Einheitspreise vs Individuelle Preise im Panel
« Private Value — Kovarianz mit RVR-Bestand > Einheitspreise in der Vergangenheit evtl. zu Unrecht
» Multi-Unit — Teilbare homogene Einheiten bevorzugt (s. Binmore & Swierzbinski 2000)

. . s e « Offentliche vs private Auktionen
* Bieter mit heterogenen und limitierten Kapazitaten ) ) ) . )
(,,fl','lhrende“ RVR und ,,FoIIower“) » Kollusion vs. strategische Unsicherheit (s. Binmore

& Swierzbinski 2000; Rothkopf & Harstad 1995);

+ Unelastische Nachfrage (Weiss & Chung 2004) Konsensbildung und Senkung von Eintrittsbarrieren
* Konvexe Kapitalkosten (Froot & O'Connell 2008) | RV-Auktionsplatformen:
» Wissenstransfer > Aon, Guy Carpenter, Tremor, (Ausubel)

Wir wissen, dass wir nichts wissen — ein Ausblick

» Sind Verhandlungen oder Auktionen ,besser” ? (s. Bulow & Klemperer 1996)

» Technologischen Fortschritt und kosteneffizientere ,Umgebungen* langfristig preismindernd

» Forschung auf Transaktionsregeln fokussieren (s. Madhavan 2000; Budisch, Cramton & Shim 2015)
» Besseres Design-Verstandnis unter Berlicksichtigung klimatischer und sozio-6konomischer dringend.
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Wolfgang Koch: ,Bericksichtigung von Klimawandelszenarien im ORSA* (s. auch
Projektbeschreibung S. 8).

Technology ivwKoln
Arts Sciences Institut fiir Versicherungswesen

TH Kdln

15. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers‘ Corner am 24. Juni 2022
Beriicksichtigung von
Klimawandelszenarien im ORSA
Wolfgang Koch, M.Sc. / FCII

» Klimawandelszenarien im ORSA sind laut BaFin ein diesjahriger Aufsichtsschwerpunkt

+ Spezielle EIOPA/BaFin-Anforderungen:
— Proportionalitatsprinzip (in Abhangigkeit vom Risikoprofil der Unternehmen)
— Mind. zwei langfristige (mind. 30 Jahre) Temperaturanstiegsszenarien (< 2°C und = 2°C)

» Derzeit werden die notwendigen Angaben im ORSA diskutiert (z.B. GDV-Arbeitsgruppe)

Szenario-Auswahl des ,Network for Greening "~ Verschiedene methodische Ansatze fiir die
the Financial System* (NGFS): Bewertung von Klimaszenarien:
f=3 §l Disorderly Too little, too late

-

* Neubewertung per heute
(Sensitivitatsanalyse)

Pyt « Stresstest mit instantanen Schocks (,Zeitreise”)

g * Projektion (statisch oder mit

Managementregeln)

Transition risks

Net Zero
2050

| Bestand | ___per | Zukunft | Bilanz [ SR __| _GsB_|

(15°C)

Below 2021 Referenz
d 2021 Szenario_1 neu neu neu
WS Current 2021 Szenario_2 neu neu neu
policies
q H Hot house world / \
\\\77 Low Physical risks High //// N - 4
Auswirkungen auf Kapitalanlage, Personen- und " Kritische Auseinandersetzung: ‘
Schaden-/Unfallversicherung: |

3'5 — Eigenmittel — Strategie und Geschaftsmodell

3 - SR — Geschéftsbetrieb

L — Gesamtsolvabilitdtsbedarf — Anpassungsfahigkeit

L . 4 . 2
€ 1s Mégliche und id

1

05

0

2021 2026 2031 2036 2041 2046

Jahr

\ \ /
\\\ —o—NIGEM NGFSv1.21 Base Scenario  —@==Delayed transition  —&==Current Policies / \\\ Quelle: GDV/‘/

+ ORSA 2022: einfach gehaltene, quantitative Analysen als Basis, um daraus qualitative Aussagen abzuleiten
» Die vom NGFS entwickelten Klimawandelszenarien kdnnen zur Orientierung genutzt werden

+ Kapitalanlage: Insbesondere gepragt durch Transitionsrisiken

» Personenversicherung: Lange Vertragslaufzeiten

» Schaden-/Unfallversicherung:

— Kurzfristige Anpassungsmaglichkeiten (Pramien, Deckungsumfang, etc.)
— Frequenz und Schaden aus Naturgefahren werden zunehmen

— Veranderungen durch reformiertes Baurecht (klimabewusstes Bauen)
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Fabian Lassen: ,ESG-Kriterien im Underwriting von Ruckversicherern®
(s. auch Projektbeschreibung S. 9).

Technology ivwKoln
Arts Sciences Institut fiir Versicherungswesen

TH Koln

15. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers‘ Corner am 24. Juni 2022

ESG-Kriterien im Underwriting von Ruckversicherern
Fabian Lassen, M.Sc. / FCII

ESG-Kriterien im Investmentsektor verbreitet, zahlreiche @S RVF vereinbart mit EVr einen Rahmenvertrag

Literatur vorhanden . . .
Im EV- Underwriting entwickeln sich Ansatze sukzessive innerhalb dessen alle vereinbarten Risiken
Fir Riickversicherer noch wenig vorhanden —*| gezeichnet werden drfen.
Releva RVr beteiligt sich an einem Portfolio mit vielen
Risiken.

Regulatorische Anforderungen nehmen zu / Reputation
Umweltschaden vermeiden
Menschenrechte starken (ethische Gesichtspunkte)

Ausnahme: fakultative Riickversicherungslésungen
-> jedes Risiko wird einzeln betrachtet

v v v >

Korruption Wie werden ESG-Kriterien beriicksichtigt?
\J - Y . - 4 Arie -

/}'} Environmental @ Social I% Governance

» Treibhausgasemissionen * Menschenrechte « Unethische Praktiken

» Naturgefahrenrisiken « Arbeitsbedingungen « Korruption

» Umweltverschmutzung * Gesundheitsversorgung « Geringe Transparenz

* Verlust der Biodiversitat * Vermeidung von Sklaverei, * Non-Compliance mit

.. Kinderarbeit Regulatorik

nformationsbeschaffung Underwriting Proze

Grundlegende Informationen in der Regel verfiigbar Emeuerung Analyse nach Ablehnung

. o o . . Portfolio / eigenen ESG-
+1"" (Staatsform, politische Stabilitét, soziale Gerechtigkeit, Risiko Kriterien Annahme

Menschenrechte, Arbeitsbedingungen, etc.)

[ beiUnklarheit ]

Zusatzlich kénnen ESG-Ratings von Unternehmen ST
helfen = Qualitative Erkenntnisse werden in einem Hohere Bediﬁg’ungen
Score zusammengefasst Entscheidungsstufe

é' Auskunft durch EVr und Transparenz Uber das Gremium 9' .' den
> gedeckte Portfolio, z.B. Top Risiken und ausfiihrliches
Assessment

> Wir befinden uns am Anfang einer langen Transformation - proaktive Gestaltung
> ,Awareness” fir das Thema schaffen und fur Transparenz sorgen
» ESG-Kriterien als weiteren Aspekt neben dem versicherungstechnischen Risiko betrachten

» Uber die Zeit Anforderungen fiir die Zeichnungsentscheidung erhéhen, z.B. zunéchst den Informationsbedarf erhéhen,
héhere Entscheidungsstufen einfiihren, Gremien einbinden
> Transformation mitgestalten und gemeinsam mit Zedenten, Riickversicherer sowie Makler an marktspezifischen
Lésungen arbeiten
O

> Wie sehen Sie das Thema? Wie gehen Sie in lhrem Unternehmen damit um? M
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Lihong Wang: ,The Chinese Online Insurance Development 2022°
(s. auch Projektbeschreibung S. 12).

Technology
Arts Sciences

TH Koln

ivwKoln

Institut fur Versicherungswesen

15. Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung
Researchers‘ Corner am 24. Juni 2022

The Chinese Online Insurance Development 2022
Lihong Wang, M.Sc. / FCII

Introduction

Online Insurance has evolved from a pure
distributional channel to a technology embedded eco-
system in China. With the impact of COVID-19 and the
lockdowns, by the end of 2020, more than 140 Chinese
insurance companies had launched online businesses,
with total premiums of 298 billion Yuan (US$ 45 billion)
or 6% of the industry total, according to the Chinese
regulators CBIRC “May Speech” in 2021.

Growth of Online Insurance in China
With the ongoing demography changes (i.e. ageing
population, declining fertility and the previous one-child
policy) and China’s over 850 million active mobile
users, online insurance is set to be the mainstream
distributional and operational model.

In 2021, the insurance premiums of Chinese Online
Insurers reached 292 billion yuan. After years of
significant growth between 2014 and 2016, the value of
premiums decreased in the following two years.
However, in 2021, the online personal insurance market
recovered and grew around 38 percent.

Premium Income of

Online Personal Insurers China

(2014-2021) in Billion Yuan
350

300
291,67
250 (approx.
USD45B
200

211,08
150 179,67 185,77
146,56 138,32 |
100 119,32
o k3832 u

w2014 w2015 w2016 w2017 w2018 w2019 12020 12021

1=}

@
S

Source: Insurance Association of China

Socioeconomic

\tighten loopholes.

Online Insurance in China

Entrepreneurship ‘

In 2020, a total of 7,741
enterprises involved with online
insurance registered with Chinese |
authorities, according to a data
report.

Like the West, with increase in
wealth, a decline in fertility and
ageing population, the demand
for protection in assets and
life/health grows.

~— Macro Environment

Technologies

Evolving Regulations The availability of advanced
With the changes in the technologies push the insurers to
insurance sectors, the operate in fully digitized and
regulators are quickly identifying |Atrtificial Intelligence (Al)-enabled
problems and changing laws to | processes to be time- and cost

efficient.

Challenges that Online Insurers face

Regulations

Since August 2021, the CBIRC has issued new laws and
regulations to countermeasure the irregularities in the Online
Insurance sector, making multiple corrections and deadlines for
companies to comply, or alternatively face fines and shutdowns.

Qualified advisors

With the unprecedented demand, there is a major shortage of
insurance professionals, which are expensive to recruit and train.
The growth of online insurance requires a supply of educated
graduates, as well as continuous professional development (CPDs)
programs.

Fraud

The increase of fraud operations by the insured or third parties
through insurance has impacted personal insurers especially,
challenging the claims procedures. The costs of combating fraud
are significant and necessary, in order to meet the regulatory
requirements and profit projections.

Global Recession

The negative economic outlook puts pressure on the spending on
corporations and individuals. The insurance industry as a whole is
facing the challenge of rising costs proportionally higher than the
operational profits.

Summary

The rise of Online insurance is one of the key trends of insurance development in China. It is the fastest growing line of

business based on advanced technologies. Despite multiple challenges, several significant socioeconomic factors which

will continue to drive Online insurance growth.
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Erik Winkler: ,Insurance Capital Standard (ICS)”
(s. auch Projektbeschreibung S. 13).

Technology ivwKoln
Arts Sciences Institut fir Versicherungswesen

TH Koln

15. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung
Researchers’ Corner am 24. Juni 2022

Insurance Capital Standard (ICS)
Erik Winkler, LL. B.

NTERNATIONAL ASSOCTATION OF

INSURANCE SUPERVISORS

g

Was ist” = DerICS ist ein Versuch, einen risikobasierten, globalen Kapitalstandard fur
der|CS? international tatige Versicherungsgruppen (IAIG) zu etablieren 2 4
= Standards des IAIS sind nicht rechtlich bindend
= Bindungswirkung lediglich durch Implementierung nationaler Supervisor
(rechtliche Bindungswirkung: Aufnahme lokales Recht) VersinialeStaaien Deutschland
AIG Allianz
Berkshire Hathaway HDI
= Als international tatig, werden Versicherungsgruppen eingestuft, die Chubb Munich Re
Mindestanforderungen an... F;lrfax Financial Holdings Erankreich
Liberty Mutual Insurance Group AA
Internationalitat und GroRe erfullen. MetLife
Prudentil BNP Paribas Cardif
) rigents : CNP Assurances
Wen betrifft 10% Reinsurance Group of America COVEA
deriCS? 3 Landern Bruttopramie 50 Mrd.USD 10 Mrd.USD Japan CreéditAgricole Ass.
o Dai-ichi Life GROUPAMA
Pramien- + auBerhalb Vermogens- V' Bruttopramie MSIG SCOR
einnahmen Heimatland masse letzte letzte 3 Jahre Sompo SOGECAP
3 Jahre Tokio Marine
Beobachtungsphase Implementierungsphase
) Datenanalyse ICS, l l
Uberprufung Aggregationsmethode, interne Modelle etc.
Jedes Jahr
Wie soll der Q2:Berichtan @ Q3: Ubermit Q4: Adjust-
ICS imple- tlung an IAIS ierungICS Verabschiedung
mentiert G520
werden? ' ' ' ' ' '
H H H H H H >
H i | H i H =
H H H H H H
2020 2021 2022 2023 2024 2025
o 15082018, 8rin oL 1008_cloai
Solvencyll Insurance Capital Standard Group Capital Calculation
Konsolidierungsmethode! Konsolidierungsmethode regationsmethode — U.S. Alternativansatz|

Country A Country Z Country Coun
Entity Entity Entity Enti
Standardized Standardized Country A Country
Framework Framework requirem requirements
fesun oapiil i m -
Worin duBern
Own

sich Unter-
schiede Qualifying Group Capital
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Implemen- Funds Solvency Resources Prescribed
tierung? Capital Capital i
Require- Require- IAIS:
ment ment
Veriaeh . Market Comparable outcomes to the ICS means that
£t eok Risk i the Aggregation Method (AM) would produce
nische Margi Adjusted MOCE iy B 4
Riickstel- argin Valie | similar, but not necessarily identical
) GAAP Plus results over the trigger supervisory action on
ungen Es:;sattes Egtlilrrr::?ets group capital adequacy grounds (IAIS)
_ R WSRO ws
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Summer Re Workshop

Aufgrund der Corona-Beschrankungen der letzten Jahren konnte die u.a. auch dem
internen Austausch dienende Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung
nicht in Prasenz stattfinden. Damit entfiel eine wichtige Moglichkeit des internen Aus-
tauschs und Wissenstransfers. Infolgedessen wurde am 9. Juli 2022 der Summer Re
Workshop zur Qualitatssicherung der wissenschaftlichen Forschung sowie zur Ab-
stimmung der strategischen Ausrichtung des Forschungsschwerpunkts Ruck-
versicherung und der entsprechenden Forschungsprojekte veranstaltet.

Dieser fachliche Workshop richtete sich an die Mitarbeiter*innen des Forschungs-
schwerpunkts Ruckversicherung, die mitwirkenden Professoren sowie auch Unter-
stutzende seitens der TH Koln und des Forderervereins.

Neben dem fachlichen Austausch wurde mit dem Summer Re Workshop auch ein
Dankeschon fur Mitarbeit und Unterstitzung gegenliber dem oben beschriebenen
Teilnehmerkreis zum Ausdruck gebracht.

Nach der Vorstellung der namhaften Gaste u.a. Prof. Dr. Stefan Herzig (Prasident
der TH Koln) sowie Dr. Winfried Heinen (ehemaliger Vorsitzender des
Forderervereins)  stellten  die  wissenschaftlichen  Mitarbeiter*innen  ihre
Forschungsprojekte in Kurzvortragen vor und diskutierten ihre Ergebnisse mit dem
interessierten Publikum.

Im Anschluss an den wissenschaftlichen Teil folgte ein informeller Teil mit einem
vielgelobten Flying Buffet, Musik und Getranken. In zwangloser Atmosphare konnten
hierbei Ideen ausgetauscht und zuklnftige Projekte besprochen werden.
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Impressionen vom Summer Re Workshop 2022

(Empfang vor den Vortragen v.l.n.r.: Evelyn Hartramph
Jan-Philipp
Schmidt (ivwKoIn) mit seiner Frau Sandra Schmidt, Prof.
Dr. Reimers-Rawcliffe (ivwKdIn)

(wissenschaftl. Mitarbeiterin),

(Kurzvortrag von Fabian Lassen)

(Plattform zum Austausch flr wissenschaftliche
Mitarbeiter*innen)

(Prasentation von Prof. Stefan Materne)

(wahrend der Kurzvortrage v.l.n.r.: Prof. Dr. Stefan Herzig
(Prasident der TH Koln), Fabian Lassen (wissenschaftl.
Mitarbeiter), Prof. Dr. Reimers-Rawcliffe (ivwKdIn), Wolfgang
Koch (wissenschaftl. Mitarbeiter), Dr. Winfried Heinen (ehemaliger
Vorsitzender des Fordervereins), Sarah Krams
(Wirtschaftsférderung und Stadtmarketing)

(Feier nach dem offiziellen Teil)
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Promotionen

In der Kdlner Forschungsstelle Rlckversicherung fertigt Herr Frank Cremer derzeit
seine kumulative Promotion (PhD) in Kooperation mit der University of Limerick an.

Betreut wird die Promotion von Herrn Prof. Dr. Michael Fortmann, Herrn Dr. Barry
Sheehan und Herrn Prof. Martin Mullins.

Die Promotionsarbeit setzt sich aus mehreren Veroffentlichungen in wissen-
schaftlichen Journals zu dem Thema ,Risiko-Transfer von Cyber-Risiken®
zusammen. Bislang sind erschienen:

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Arash N., Kia / Mullins,
Martin / Murphy, Finbarr / Materne, Stefan: Cyber risk and cybersecurity: A
systematic review of data availability, The Geneva Papers on Risk and
Insurance - Issues and Practice, 47, S. 698-736 (2022).

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Mullins, Martin /
Murphy, Finbarr: Cyber exclusions: An investigation into the cyber insurance
coverage gap, in: Michael Lang, Séamus Dowling, Ruth Lennon:
Multidisciplinary perspectives on cybersecurity research, practice and
education: Proceedings of the 1st Cyber Research Conference Ireland, S. 25 -
32 (2022)

Zudem erstellt Herr Cremer derzeit folgende Veroéffentlichungen:

e Cremer, Frank / Fortmann, Michael / Sheehan, Barry / Mullins, Martin: The
German cyber insurance landscape: A mixed methods study (In
Bearbeitung)

e Cremer, Frank / Fortmann, Michael /Sheehan, Barry /Mullins,
Martin: Cyber warfare from the cyber insurance perspective: A qualitative
mixed method study (In Bearbeitung)
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Die Finanzierung der Promotion erfolgt vollstandig aus den von der Kdalner
Forschungsstelle  Ruckversicherung  akquirierten Drittmitteln ~ (Forderkreis
Ruckversicherung). Diese Finanzierung beinhaltet sowohl die Finanzierung der
Vollzeitstelle von Herrn Cremer als wissenschaftlicher Mitarbeiter (50% KFSRV, 50%
Promotion) als auch die Finanzierung aller weiteren Kosten. Hierzu gehoren
beispielsweise Kosten der empirischen Forschung und Datenaufbereitung, Literatur-
und Software-Kosten, Veroffentlichungskosten, Studien- und Kursgebuhren,
Konferenzgebuhren, Reisekosten, etc.

Zudem unterstutzt Herr Prof. Dr. Michael Fortmann die Promotion einer tiirkischen
Gastwissenschaftlerin im Themenbereich Produkthaftpflichtversicherung.

Herr Dr. Robert Joniec absolvierte seine Promotion (PhD) an der University of
Limerick mit dem Titel “Natural Catastrophe Reinsurance: Essays on Market Design,
Risk Modelling, and Innovation”.
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Externe Veranstaltungen und Exkursionen 2022

Nach langer Corona-Pause konnte der Forderkreis Ruckversicherung den wissen-
schaftlichen Mitarbeiter*innen der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung und
den Studierenden des Schwerpunktfaches Rickversicherung in 2022 die Teilnahme
an mehrere Exkursionen und an Veranstaltungen des (Ruck-) Versicherungsmarktes
Uberwiegend in Prasenz ermoglichen. Im Jahr 2022 waren dies folgende
Veranstaltungen:

e Virtuelle Jahrestagung des Deutschen Vereins flr Versicherungswissenschaft
am 16. und 17. Marz 2022.

e Exkursion zu Liberty Mutual Reinsurance am 13. Oktober 2022 in KoIn
(Bericht nachfolgend).

e Ruckversicherungs-Konferenz 2022 vom 23.-24. Oktober 2022 in Baden-
Baden (Bericht nachfolgend).

Exkursion zur Liberty Mutual Re am 13. Oktober 2022

Nach einer langen coronabedingten Pause war es am 13. Oktober 2022 wieder so
weit, dass die Fachschaft Versicherungswesen wieder eine Exkursion zu einem Ver-
sicherungsunternehmen in der Domstadt anbieten konnte. Gemeinsam mit Erik
Winkler, der kurzlich den Masterstudiengang ,Risk and Insurance® abschloss und
nun als Underwriting Assistant bei der Liberty Mutual Reinsurance tatig ist, wurde
den Studierenden der TH Koln die Moglichkeit geboten, Einblicke in das Ruck-
versicherungsgeschaft der Liberty Mutual Reinsurance zu gewinnen. Insgesamt
zwolIf Studierende inklusive des Ruckversicherungskurses von Herrn Prof. Materne,
Frank Cremer und einige Mitarbeiter der Liberty Mutual Re kamen an dem Donners-
tagabend fur
die Exkursion
im  Klapper-
hof  zusam-
men.

Nach einer
herzlichen
Begrufung
wurden  wir
zuerst durch
das frisch
renovierte
Bluro gefluhrt,




welches mit einer hochmodernen Ausstattung und vielen Moglichkeiten zur Zu-
sammenarbeit und personlichem Austausch glanzen kann. Naturlich durfte bei
diesem ,get-togehter auch der fachliche Input nicht fehlen: Herr Jens Voges,
Underwriting Manager und Product Leader International Marine & Energy bei der
Liberty Mutual Re, stellte uns die Liberty im Allgemeinen sowie den Kolner Standort
im Besonderen vor. Dort wird schwerpunktmafig das Thema Retrozession sowie das
Erstversicherungsgeschaft in Deutschland verantwortet. Kurzzeitig stie3 auch Herr
Dieter Winkel, President der Liberty Mutual Reinsurance und Boardmember der
Liberty Specialty Markets dazu und hiefd uns alle herzlich willkommen. Anschliel3end
vermittelte Herr Bernd Burelbach (Head of London Market Risks) uns die
verschiedenen Produkttypen in der Retrorezession und die Entwicklung der verfug-
baren Kapazitat im Markt. Dabei ging er auf GroRe und die Bedeutung von Retro-
zession am Versicherungsmarkt ein. Er veranschaulichte, dass die Liberty zum 1.
Januar 2022 mit lediglich 10 ihrer Wettbewerber zu 63% den Markt der Retro CAT
XL per Occurence anfilhren. Bei einer geschatzten MarktgroRe von $ 12,5 Mrd. ent-
spricht das einem Pramienumfang von $ 7,9 Mrd.

Bei frisch gezapftem Kdlsch und kdstlicher Verpflegung fand die Veranstaltung einen
gelungenen Ausklang. In dieser ungezwungenen Atmosphare ergab sich die Mog-
lichkeit, sich einerseits Uber Ruckversicherung zu informieren und andererseits auch
Themen wie die Erwartung von uns Studierenden an unsere zukunftigen Arbeitgeber
anzusprechen. Hierdurch entstand ein reger und interessanter Austausch zwischen
allen Anwesenden.

Gerne mochte ich mich als Student und im Namen der Fachschaft sowie des Kurses
Ruckversicherung noch einmal ganz herzlich fur die Einblicke bei der Liberty Mutual
Reinsurance, fir den Aufenthalt, die informativen Gesprache sowie Speis und Trank
bedanken. Zudem mdchte ich mich nochmal herzlich bei Prof. Materne bedanken.

Autor: Marcel Vonderbank (Studierender Bachelor ,Risk and Insurance®, Schwerpunktfach: Riickver-
sicherung, 5. Semester)
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Baden-Baden — Reinsurance Symposium 2022, Exkursion am 23. Oktober 2022

Wie schon seit vielen Jahren ermoglichte Prof. Materne den Studierenden des
Schwerpunktfachs Ruckversicherung (Bachelor-Studiengang Versicherungswesen
und Risk and Insurance der TH Kaln) auch in diesem Jahr eine Teilnahme an der
Exkursion zur Ruckversicherungs-Konferenz in Baden-Baden.

Da das Event in den letzten zwei Jahren aufgrund der Corona-Situation nicht in
Prasenz stattfinden konnte, durften in diesem Jahr auch einige Masterstudierende
teilnehmen, die in den Vorjahren keine Moglichkeit dazu hatten. Somit machten sich
insgesamt 13 Studierende des ivwKoIn am 23. Oktober 2022 auf den Weg nach
Baden-Baden. Dank der Unterstlitzung des Forderkreises Ruckversicherung und der
organisatorischen Unterstitzung von Frank Cremer war die Planung fur alle Mit-
fahrenden ein Leichtes.

Am Sonntag lautete die Agenda ,Rising to the exposure challenge®: Guy Carpenter
lud zum gemeinsamen Austausch in das Kongresshaus ein und hiel3 neben den
Studierenden auch etliche renommierte Namen aus dem Ruckversicherungsbereich
willkommen.

Im Kongresshaus angekommen wurde nach der Registrierung, an welcher sich jeder
ein eigenes Namensschild abholen konnte, schnell klar, dass das Ruck-
versicherungs-Symposium ein sehr internationales Event ist. Neben dem Englischen
horte man auch Sprachen wie franzosisch, italienisch und spanisch heraus. Auch die
: ' Vielfalt an Versi-
cherern war beein-
druckend. Neben
Gesprachen mit
Underwritern  der
Munich Re, konnte
man auch das ein
oder andere bei
der SCOR,
Berkshire
Hathaway oder der
Gallagher Re auf-
schnappen.

i

R

s

= . SERERREREEGTNNY Um 16:30 Uhr
erfolgte das Opening. Die Eréffnungsrede wurde von Massimo Reina, CEO Europe
Guy Carpenter, gehalten. Er betonte, dass dieses Event das erste grol3e Event nach
dem ,Covid break” sei und im Mittelpunkt dieser Veranstaltungen die Aufrecht-

erhaltung und Aktualisierung von langen Arbeitsbeziehungen stehen werde.
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Allgemein stellte er fest, dass das Kapital am Ruckversicherungsmarkt standhaft
bliebe und die Krise gut Uberstanden habe, dass man aber dennoch zukunftig mit
einem harten und herausfordernden Markt zu rechnen habe. DarUber hinaus sei
deutlich zu erkennen, dass die USA weiterhin eine der groften Rollen am Gesamt-
markt spielen werde.

Sophie Roberts, Content Editor von The Insurer, stellte die darauffolgenden
Vortragenden vor. Den Beginn machte Jean-Jacques Henchoz, CEO Hannover Re.
Im Kern seines Vortrages beschaftigte er sich mit dem Thema Inflation, welches in
Zukunft noch mehr Druck auf die Branche ausuben werde. Auch das Thema
Unversicherbarkeit im Bereich der Naturereignisse werde an Zuwachs gewinnen.
Alles in allem, betonte aber auch er, dass die Nachfrage an Rulckversicherung sehr
hoch sei und weiterhin zunehme.

Ann Haugh, CEO Axis Re, berichtete uber die Komplexitat des aktuellen Marktes.
Sie sieht Herausforderungen eher als eine Chance und betonte in ihrem Vortrag
verstarkt die Bedeutung der Investition in junge Talente. Nach ihrer Einschatzung
wird die Rolle des Themas Nachhaltigkeit zunehmen. Dabei bezeichnete sie die
ESG-Kriterien als Schlusselelement, um die Lucke zwischen ,Call“ und ,Action®
schlie3en zu kdnnen.

Der dritte Vortragende, Thierry Derez, CEO Covéa, kuimmerte sich an diesem
Nachmittag neben seinem &auferst informativen Vortrag, auch um den ein oder
anderen stimmungserhellenden Satz. Er spricht ahnlich wie Ann Haugh die neue
Generation an und merkt an, dass die Menschen nach den letzten zwei Jahren kein
Interesse mehr daran hatten, im Blro zu arbeiten. Man musse sich genauer an-
schauen, welche Anspriche diese Menschen an die Versicherungswelt stellten. Er
beendete seinen Vortrag mit einem aulerst starken Satz, mit dem er den in der
Branche vorherrschenden Wettbewerb noch einmal unterstrich: ,Wenn wir es nicht
machen, wird es jemand anderes machen.” Damit fasste er die Kernaussage der
aufkommenden Risiken und Herausforderungen der (Ruck-)Versicherer noch einmal
zusammen.

Im Anschluss durfte den jeweiligen Parteien noch in einem Panel Fragen gestellt
werden. Das Event von Guy Carpenter fand um 18.30 Uhr mit der Cocktail
Reception, bei der die Studierenden die Mdglichkeit hatten, mit samtlichen Branchen-
groRen in Kontakt zu kommen, einen gelungenen Abschluss.

FiUr die Studierenden des ivwKoIn war dies noch nicht das Ende des Abends: AON
lud zu einem Dinner ins Hamilton in Baden-Baden ein. Bei leckerem Fingerfood und
Getranken kamen hier in informeller Atmosphare viele interessante Gesprache zu-
stande. Zudem hatten Studierende die Mdglichkeit, vielfaltige Kontakte zu Ruck-
versicherungspraktikern zu knupfen, die dem ein oder anderen eventuell auch eine
konkrete Perspektive im Ruckversicherungsbereich bietet. Besonders erfreulich war
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es, dass zwei Studierenden zusatzlich zum Breakfast Briefing von AON am Montag-
morgen eingeladen wurden und hier weiteren Input bekommen konnten.

Es war sehr beeindruckend, an der Baden-
Baden Ruckversicherungs-Konferenz als einem
der wichtigsten Branchentreffen teilzunehmen
und viele neue Denkanstofde und Erfahrungen
mit nach Hause zu nehmen.

Wir moéchten uns vielmals bei Guy Carpenter
fur das interessante Symposium und den sehr
angenehmen Cocktailempfang bedanken. Auch
mochten wir uns herzlich bei AON fur die Ein-
ladung ins Hamilton bedanken. Abschliel3end
geht auch ein besonderer Dank an Prof.
Materne und den Forderkreis fur Ruckversiche-
rung, die uns Studierenden die Teilnahme
uberhaupt erst ermoglicht haben.

Autorin: Johanna Grete Striowsky
(Studierende Master ,Rsik and Insurance®)

-44 -

v.l.n.r.: Thierry Derez (CEO, Covéa), Jacqueline
Nedu (Studierende ivwKéIn), Ann Haugh (CEO,

AXIS Re), Georgi Demirov
ivwKoIn),  Jean-Jacques
Hannover Re)

(Studierender
Henchoz (CEO,



Geplante Forschungsprojekte und Veranstaltungen 2023

Geplante Forschungsprojekte:

Folgende Forschungsprojekte sollen in 2023 bearbeitet und teilweise publiziert wer-
den:

Cremer, Frank: ,Die Cyber-Kriegsfuhrung — Eine Perspektive aus der Cyber-
Versicherung “

Cyber-Risiken, insbesondere die Cyber-Kriegsfuhrung, stellen aufgrund ihrer Unvor-
hersehbarkeit und ihrer breit gefacherten Auswirkungen ein erhebliches Problem flr
Handel, Politik, Wirtschaft und Gesellschaft dar. Aus versicherungstechnischer Sicht
sind Schaden, die im Zusammenhang mit Kriegen entstehen, aufgrund der Kriegs-
ausschlussklausel nicht versichert. Das Problem dieser Ausschlussklausel besteht
darin, dass die Definition des Begriffs "Krieg" in den verschiedenen Rechts-
ordnungen je nach Verstandnis, kulturellen Normen und Einstellungen unter-
schiedlich ausgelegt wird. Dartber hinaus gibt es derzeit keinen globalen Konsens
Uber das genaue Verhalten oder die Kriterien, die ein Cyber-Ereignis als Terrorismus
oder Krieg definieren. Vor dem Hintergrund dieser Problematik tragt diese Unter-
suchung mit Hilfe einer qualitativen Mixed-Methods-Analyse zu einem besseren Ver-
standnis bei und stutzt sich auf neu gewonnene Daten, die auf einer Inhaltsanalyse
von Versicherungsbedingungen und strukturierten Interviews mit Cyber-
Versicherungsexperten basieren.

Cremer, Frank: ,Der Cyber-Versicherungsmarkt — Eine Analyse der Cyber-
Landschaft in Deutschland “

Wahrend in 2022 die Ausschllisse in der Cyber-Versicherung betrachtet wurden,
werden im Jahr 2023 die Deckungen sowie die Assistance-Leistungen analysiert. Im
Rahmen der Forschung werden die Cyber-Bedingungswerke, welche fir kleine und
mittelstandische Unternehmen gedacht sind, genauer untersucht. Durch die Zu-
sammenfihrung der Ergebnisse von Deckungen und Ausschlissen soll so ein
klareres Bild vom deutschen Cyber-Versicherungsmarkt vermittelt werden. Eine
weitere Komponente dieser Forschung ist eine Ubersicht, mit welchen Dienstleistern
die Cyber-Versicherer im Rahmen der Cyber-Versicherung zusammenarbeiten.
Diese Forschung untersucht dabei die Kooperationen von Servicedienstleistern
bezluglich praventiven und reaktiven MalBnahmen. Die Ergebnisse aus der
Forschung werden ebenfalls im Rahmen einer Mixed-Methods-Analyse ermittelt und
um semistrukturierte Interviews erganzt. Die Interviews werden mit erfahrenen
Cyber-Experten aus der Erst- und Ruckversicherung sowie mit Brokern durchgefuhrt.
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Ausgewertet werden die Rohdaten durch eine thematische Analyse. Die Gesamt-
ergebnisse sind geeignet, um Vergleiche mit anderen Forschungsbeitragen zu inter-
nationalen Cyber-Versicherungsmarkten durchzufihren.

Frank Cremer wird diese Forschungsarbeit, die Teil seines Promotionsvorhabens ist,
auf der Jahrestagung des Deutschen Vereins fiir Versicherungswissenschaft
vom 22. — 23. Marz 2023 in Coburg prasentieren.

Dirks, Jorg: ,Captives: Steigende Bedeutung aufgrund der Marktverhartung in der
Ruckversicherung®

Der Erst- und Ruckversicherungsmarkt befindet sich im Umbruch. Eine zunehmende
Inflation, die Abwertung des Euro zum US-Dollar, die einsetzende Zinswende sowie
die deutlich hoheren Schadenbelastungen besonders durch Naturkatastrophen
stellen die Branche vor neue Unwagbarkeiten. Neben diesen zentralen Ver-
anderungen haben auch Besonderheiten des Versicherungsgeschafts zum Auf-
kommen des ,Alternativen Risiko Transfers — kurz ART — beigetragen.

Aufgrund der sich verhartenden Marktbedingungen und reduzierender Erst- und
Ruckversicherungskapazitaten wird der Risikomanagementansatz neu Uberdacht
und Risiken, die in der Vergangenheit nicht versichert waren (z.B. Cyber-,
Reputations- und pandemiebezogene Risiken), werden neu analysiert. Der
Alternative Risiko Transfer genief3t weiterhin Beliebtheit, da insbesondere Captives
Schwankungen reduzieren und Risiken durch die Ubernahme der erhéhten Selbst-
behalte verringern sollen.

Kapitalknappheit und steigende Kosten erhohen die Aufmerksamkeit von Captives
insbesondere fur den Mittelstand, der diese Risikotransferform in der Vergangenheit
als unwirtschaftlich oder ineffizient angesehen hat.

Der sich verhartende Erst- und RuUckversicherungsmarkt bietet dem Risiko-
management von Industrieunternehmen die Moglichkeit, ihre Versicherungs-
bedurfnisse zu prufen und Limits entsprechend zu erwerben. Konzerne missen
sicherstellen, dass ihr Kapital im Einklang mit inren Bedurfnissen und Anforderungen
investiert wird. Captives in ihrer simpelsten Form erlauben es Unternehmen, ihr
Eigenkapital zu nutzen und die verfugbare Kapazitat im traditionellen Markt zu er-
ganzen.?

Die Fahigkeit einer Captive, die Schwankungen kleiner Geschaftseinheiten zu
steuern, ist zu einer Zeit, in der Erst- und Ruckversicherungen wesentlich hohere
Selbstbehaltsstufen erzwingen, von besonderer Bedeutung.

2 Vgl. https://versicherungswirtschaft-heute.de/politik-und-regulierung/2022-09-26/rueckversicherer-
rechnen-mit-marktverhaertung-durch-inflation-und-euro-schwaeche/
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Die Forschungsarbeit soll einen allgemeinen Uberblick tiber den traditionellen Riick-
versicherungsmarkt und den ART-Markt geben. Des Weiteren soll analysiert werden,
ob die Akzeptanz fur Captives durch einen sich verhartenden Rickversicherungs-
markt zunimmt.

Unter Bericksichtigung des Erst- und Ruckversicherungszyklus werden die Vor- und
Nachteile des ART gegenuber den traditionellen Ruckversicherungsdeckungen
analysiert und bewertet.

Fortmann, Michael: ,Cyberversicherungen fur Unternehmen®

Im Jahre 2023 wird ein Groldteil der Forschung von Prof. Fortmann sich mit der
Thematik von Cyberversicherungen fur Unternehmen beschaftigen. Insbesondere
wird dabei die geplante Uberarbeitung der GDV-Musterbedingungen eine zentrale
Rolle spielen. Des Weiteren ist die Veroffentlichung eines Buches zu dieser Thematik
geplant.

Joniec, Robert: ,Wer hat Lust auf eine Runde Rulckversicherung? — ... Nee, da
verliere ich immer!*

Aktuarielle Forschung bedient sich spieltheoretischer Ansatze zur Untersuchung
strategischer Verhandlungen und Pramiengestaltungen in Erst- und Ruckversicherer
Beziehungen. Die Erkenntnisse liefern wenig greifbare Erkenntnisse fur Markt-
teilnehmer*innen und haben eine Transition zu praxisnaheren Marktdesign Ansatzen
nicht vollzogen. Im kommenden Jahr wird sich das Forschungsprojekt, trotz der
fehlenden Erfahrung/Ausbildung, mit solchen Auseinandersetzungen befassen, die
praxisnahe Beobachtungen im Spieltheoretischen/Marktdesign-typischen Ansatz
problematisiert. Der Fokus wird vor allem auf Veranderungen gelegt, die mit
verhartenden Markten auftreten:

e Je harter der Markt fur Ruckversicherung, desto mehr gleichen Platzierungen
einer Ausubel-Auktion.

e Die vereinbarten Konditionen fur denselben Layer sind mit steigender ,Harte”
abnehmend einheitlich.

Welche Ruckschllisse kdnnen bereits aus diesen einfachen Beobachtungen Uber die
Entscheidungen der Marktteilnehmer*innen und Annahmen bzgl. des Marktumfelds
getroffen werden?

Ein wichtiges Ziel ist somit, die Ausubel Auktion genauer zu erlautern und einfache
Unterschiede (evtl. anhand eines simplen Modells) zur klassischen FOT-Platzierung
darzustellen.
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Lassen, Fabian: ,Katastrophenversicherung ohne Pramienzahlung®

Rund 15% der Gebaude in der Schweiz sind gegen die Gefahr Erdbeben versichert.
Die Erbebenversicherung fallt entgegen der anderen Naturgefahren nicht unter die
Pflichtversicherung. Private Versicherer haben in den letzten Jahren diese Gefahr als
neue Wachstumsquelle gesehen, dennoch ist die Durchdringung noch recht gering.
Bestrebungen Erdbeben in die Pflichtversicherung zu integrieren, scheiterten bislang.
Ein neuer Vorstol3 sieht vor, dass es fur die potentielle Pflichtversicherung keine
Pramienzahlung gibt. Im Falle eines Erdbebens leisten stattdessen alle Gebaude-
eigentumer einen Teil zur Schadendeckung. Dies bedeutet eine Abkehr von einer
pramienbasierten Versicherung. In der Arbeit soll die Funktionsweise der neuen
Pflichtversicherung und deren Vor- und Nachteile beschrieben werden. Aullerdem
werden weitere Anwendungsfelder eruiert.

Materne, Stefan: ,Potenzieller Kapazitatsengpass in Property NatCat Reinsurance”

Im Vorfeld der Erneuerung 2022/23 kamen Bedenken hinsichtlich eines Kapazitats-
engpasses in Property NatCat Reinsurance — speziell fur Europa — auf. Begrundet
wurden diese Bedenken mit

e dem Anstieg der nachgefragten Kapazitat infolge
o der europaischen Flutereignisse 2021
o Modellanderungen
o allgemeiner und versicherungsspezifischer Inflation;

e dem - vollstandigen oder teilweisen — Marktaustritt aus dieser Sparte von
einzelnen Risikotragern sowie der abwartenden Position fast aller weiteren
Ruckversicherer;

e der Zurlckhaltung seitens erhoffter ,Substituts-Ruckversicherer’, beispiels-
weise ,asiatischer Kapazitat';

e dem beflrchteten Riuckzug von Kapitalmarkt-Investoren aus dem ILS-Bereich,
speziell aus der ,Collateralized Reinsurance’.

Die Forschungsfragen hierzu lauten:
e Inweit sind die Befurchtungen eingetreten?
e Was sind die Auswirkungen?

e Wie kann der Entwicklung entgegengewirkt bzw. die Folgen kompensiert
werden?
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Materne, Stefan: ,Auswirkungen der Inflationssteigerung auf die RV sowie die
Industrie-Erstversicherung®

Spatestens ab September 2021 setzte eine massive Inflationssteigerung ein, die
durch die Auswirkungen des russischen Kriegs gegen die Ukraine — speziell im
Energiebereich — sowie den Fachkraftemangel in 2022 noch zusatzlich befeuert
wurde.

Interessant erscheint in diesem Zusammenhang ein Vergleich

e des Vorgehens von Industrie-Erstversicherern einerseits und Ruckver-
sicherern andererseits;

e des vertraglichen Instrumentariums von Industrie-Erstversicherern und
Ruckversicherern jeweils zur Begegnung von Inflationsauswirkungen.

Die Forschungsfragen zu diesem Thema lauten:
e Mit welcher Strategie begegnen Ruckversicherer der Inflationsproblematik?

e Mit welcher Strategie begegnen Industrieerstversicherer der Inflations-
problematik?

o Ubernehmen Industrieerstversicherer Instrumente aus der Riickversicherung
zur Abwehr von Inflationseffekten?

Rohlfs, Torsten: ,Wertorientierte Steuerung von Versicherungsunternehmen”

Das Projekt aus dem Jahr 2022 wird fortgesetzt. Kann die wertorientierte Steuerung
von Versicherungsunternehmen auf Basis externer Daten analysiert werden? Hierzu
werden in verschiedenen Fragestellungen ausgewahlte Kennzahlen untersucht,
wobei sowohl die handelsrechtliche als auch die aufsichtsrechtliche Berichterstattung
kombiniert verarbeitet werden.

Rohilfs, Torsten / Kraus, Holger: ,Captives” (Buchprojekt)

Das Projekt aus dem Jahr 2022 wird fortgesetzt. Projekt zur Erstellung eines Hand-
buchs fur Captives in Deutschland, welches im Springer Verlag erscheinen soll. Ziel
des Projektes ist es, dass einzelne Praxisvertreter zu jeweils einem relevanten
Themengebiet einen Buchbeitrag erstellen.
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Schmidt, Jan-Philipp: ,Simulation, Analyse und Bewertung von Ruckversicherungs-
strukturen”

Das Projekt aus 2022 wird fortgesetzt: Auf Basis von Monte Carlo Simulationen
werden versicherungsspezifische Kennzahlen fur verschiedene komplexe Formen
der Risikoteilung ermittelt, um damit das Pricing und das Risikomanagement aus
Sicht von Zedent und Ruckversicherer zu verbessern.

Wang, Lihong: ,The Rise of Insurance Third Party Administrators (TPAs) in China -
2023”

Lihong Wang aims to study the third party administrators (TPAs) industry in China
and its development trend, especially for health claims. While the insurance market
grows, more international and domestic insurers seek TPA services to better control
and manage insurance claims in China. In recent years, a large number of TPAs
have begun to involve in the health insurance business as third-party administrators
(TPAs). Many investors have viewed this as a new opportunity and established
further new enterprises. The research project will look at major players, key trends,
their involvement in the insurance industry, the services they offer, and their
strengths and weaknesses. The rise of TPAs will have an impact on the Chinese
insurers’ business operations.

Winkler, Erik: ,Restrukturierung eines Marine & Energy Treaty-Portfolios durch
Zeichnung von Risiken aus erneuerbaren Energien®

Eine Restrukturierung von Marine & Energy Portfolien ist fur Ruckversicherer unter
anderem aufgrund des Drucks von Investoren, Rating-Agenturen und Gesetzgebern,
eine ESG-konforme Zeichnungspolitik zu etablieren, unausweichlich. Eine Lucke, die
durch den Wegfall der Deckung von ESG-kontroversen Ol, Gas und Kohle Risiken
entstehen wird, kdnnte durch die verstarkte Zeichnung von Risiken aus erneuerbaren
Energien geflllt werden. Allerdings bietet die Zeichnung von Risiken aus erneuer-
baren Energien verschiedene Herausforderungen, die sich mitunter wesentlich von
Risiken bei der Zeichnung von konventionellen Energietragern unterscheiden.

Diese Arbeitet setzt sich zum Ziel aufzuzeigen, worin sich die Herausforderungen bei
der Zeichnung von Risiken aus erneuerbaren Energien aufiern, inwieweit sich die
Herausforderungen in der Vergangenheit verandert haben und was dies fur ein
profitables Underwriting in der Zukunft benétigt.
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Geplante wissenschaftliche Veranstaltungen

19. Kolner Ruckversicherungs-Symposium 2023

Das 19. Koélner Ruckversicherungs-Symposium findet am 4. Mai 2023 in der
Aula der TH KolIn statt.

16. Jahrestagung des Forderkreises Riickversicherung 2023

Die 16. Jahrestagung des Forderkreises Ruckversicherung findet am
16. Juni 2023 statt.
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In eigener Sache

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Kolner Forschungs-
stelle Ruckversicherung

Neben dem Sprecher Prof. Stefan Materne wirken mit Prof. Dr. Michael Fortmann,
Prof. Dr. Jan-Philipp Schmidt und Prof. Dr. Torsten Rohlfs insgesamt vier
Professoren in der Forschungsstelle mit.

Die ausgepragte Praxisorientierung der Kolner Forschungsstelle Rickversicherung
wird insbesondere durch die Forschung von Frau Lihong Wang sowie der Herren
Jorg Dirks, Robert Joniec, Fabian Lassen und Erik Winkler sichergestellt. Diese
wissenschaftliche Mitarbeiterin und wissenschaftlichen Mitarbeiter (in Teilzeit) sind
neben ihrem Engagement in der Forschungsstelle mit jeweils einer Vollzeitstelle in
der Rickversicherungsindustrie beschaftigt.

Zu den Forschungsaktivitaten tragt zudem Herr Frank Cremer bei, der zu gleichen
Teilen das Wissenschaftsmanagement in der Forschungsstelle Ruckversicherung
sowie seine Promotion in Kooperation mit der University of Limerick betreibt.

Das Wissenschaftsmanagement liegt weiterhin in den bewahrten Handen von
Evelyn Hartramph, die seit Marz 2022 aus ihrer Elternzeit zurlickgekehrt ist, sowie
Frank Cremer. Zu den Aktivitaten gehoren insbesondere

. die Organisation und Koordination aller Forschungs- und Wissenstransfer-
Aktivitaten inklusive der beiden wissenschaftlichen GroRveranstaltungen Kol-
ner Ruckversicherungs-Symposium und Jahrestagung des Forderkreises
Ruckversicherung, und

. das Office Management der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung.

In der Kolner Forschungsstelle  Ruckversicherung  uUbernehmen  die
Mitarbeiter*innen verschiedene Rollen. Jede Rolle tragt zum Erreichen der gemein-
samen Ziele bei und ist fur den gemeinsamen Erfolg unverzichtbar. Dazu
verpflichten wir uns zu einem partnerschaftlichen Umgang miteinander. Fur die
Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung — wie auch fur die TH Koln — ist die
aktive Umsetzung von Chancengleichheit fir alle Geschlechter ein integraler
Bestandteil einer zukunftsfahigen Entwicklung. Chancengleichheit bedeutet fur uns
die Gleichstellung der Geschlechter in allen Aspekten der Kdlner Forschungsstelle
Ruckversicherung sicherzustellen, wie auch gleiche Lohn- und Arbeitsbedingungen.

Die Kolner Forschungsstelle Rickversicherung befurwortet und wiinscht ausdrick-
lich die Bewerbung von Frauen; leider hat die Kolner Forschungsstelle Ruckver-
sicherung bis jetzt fur die ausgeschriebenen Stellen nur wenige Bewerbungen von
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Frauen erhalten. Bei gleicher Qualifikation und im Fall, dass nicht die Moglichkeit
besteht, mehrere Kandidat*innen einzustellen, wirden die Bewerbungen von
Frauen bevorzugt berlcksichtigt.

Mitgliedschaften und Aktivitaten der mitwirkenden Profes-
soren

Prof. Stefan Materne, FCII

Prof. Materne wirkt in dem Ausschuss des Deutschen Vereins fur Versiche-
rungswissenschaft (DVfFVW) und den Beiraten der Europaischen Versicherungs-
aufsicht EIOPA (Insurance and Reinsurance Stakeholder Group, IRSG), der
Hamburger Gesellschaft zur Forderung des Versicherungswesens (HGFV) sowie
der ARIAS Deutschland mit.

Daneben ist Prof. Materne Fellow des Chartered Insurance Institute (FCII) und Mit-
glied der International Insurance Society (IIS).

Prof. Dr. Michael Fortmann

Prof. Dr. Michael Fortmann ist Mitglied der Arbeitsgemeinschaft Versicherungsrecht
im Deutschen Anwaltverein. Ab dem 1. Januar 2023 ist er zudem Mitglied in der
Schriftleitung der unabhangigen Zeitschrift fur Versicherungsrecht und Schadens-
ersatz ,recht und schaden®.

Daruber hinaus betreut er die kumulative Promotion von Herrn Frank Cremer in
Kooperation mit der University of Limerick zum Thema Risiko-Transfer von Cyber-
Risiken, die durch die Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung finanziert wird.

Zudem unterstutzt er die Promotion einer turkischen Gastwissenschaftlerin im
Themenbereich Produkthaftpflichtversicherung.
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Prof. Dr. Torsten Rohlfs

Prof. Dr. Torsten Rohlfs ist assoziiertes Mitglied in dem Promotionskolleg NRW,
Mitglied in dem wissenschaftlichen Beirat des Gesamtverbands der
versicherungsnehmenden Wirtschaft (GVNW) und Kooperationspartner bei der
Kompetenzplattform ,Solvency kompakt®.

Daruber hinaus ist er Mitglied der Prafungskommission flr Wirtschaftsprifer und
wirkt in dem Rating-Komitee der ASSEKURATA Assekuranz Rating-Agentur GmbH
mit.

Prof. Dr. Jan-Philipp Schmidt

Prof. Dr. Jan-Philipp Schmidt ist stellvertretender Vorsitzender der Deutschen
Gesellschaft fur Versicherungs- und Finanzmathematik e.V. (DGVFM) und Mitglied
im  Fachgremium der Deutschen Gesellschaft fur Versicherungs- und
Finanzmathematik e.V..

Zudem leitet er die Prufungskommission Versicherungsmathematik der Deutschen
Aktuarvereinigung e.V. (DAV).

Daruber hinaus ist er als Gutachter fir Fachjournals Annals of Actuarial Science,
Der Aktuar, European Actuarial Journal und Zeitschrift fur die gesamte
Versicherungswissenschaft tatig.
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Personalia

Wir gratulieren Herrn Erik Winkler zum erfolgreichen Abschluss seines
Master-Studiums und freuen wuns auf die Fortsetzung der
Zusammenarbeit in der Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung,
nunmehr in der Funktion als wissenschaftlicher Mitarbeiter.

Seine mit ‘Sehr Gut’ beurteilte Masterthesis behandelte das Thema “The impact of
the environmental, social, and governance (ESG) principles on the underwriting
process in the Marine & Energy reinsurance”.

Herr Wolfgang Koch schied im Oktober 2022 aus der Kolner
Forschungsstelle Ruckversicherung aus. Wir bedanken uns bei Herrn
Koch fiur funf Jahre gleichermalRen sehr erfolgreiche, konstruktive und
angenehme Zusammenarbeit — und den stets guten Humor. Wir
wunschen ihm beruflich und privat alles Gute.

' Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung gratuliert Herrn Dr.
, Robert Joniec herzlich zu dem erfolgreichen Abschluss seiner
L Promotion (PhD) an der University of Limerick. Der Titel seiner Arbeit
lautete “Natural Catastrophe Reinsurance: Essays on Market Design,
Risk Modelling, and Innovation”.

Im Mai 2022 ibernahm unser ehemaliger, langjihriger wissen- |
schaftlicher Mitarbeiter, Herr Dr. Fabian Plitz, den Posten des CEO der %
Echo Re. Wir winschen ihm in dieser Rolle alles Gute und viel Erfolg.

Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung freut sich uber das
Mitwirken von Prof. Dr. Dirk-Carsten Gunther als assoziiertes Mitglied.
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Gesellschaftliche und soziale Verantwortung

Im Rahmen unseres gesellschaftlichen Engagements unterstutzt die Kélner For-
schungsstelle Ruckversicherung durch eine jahrliche Spende das Projekt La
Lumiére Scolaire in Guinea, welches den Schulbau und den laufenden Schulbetrieb
fur Kinder von Korperbehinderten und Obdachlosen unterstutzt. Das Leben dieser
Kinder auf den Strallen Guineas birgt viele Risiken. Sie sind sozial diskriminiert und
Opfer tiefsitzender Vorurteile. Eine offentliche Schule wirden sie nie besuchen, da
das nétige Schulgeld fehlt und unterschiedliche Barrieren den Schulbesuch ver-
hindern. Das Projekt will diesen Umstand andern, denn jedes Kind hat ein Recht
auf Bildung. Weitere Informationen erhalten Interessierte unter https:/hilfe-fuer-
guinea.de.

Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung hat seit inrem Bestehen Vollzeitstel-
len fur ihre wissenschaftlichen Mitarbeiter*innen und Teilzeitstellen (50%) fur ihre
wissenschaftlichen Hilfskrafte in dem Gesamtumfang von 15 (VZ) bzw. 34 (T2)
Arbeitsvertragsjahren geschaffen.

Auch im Jahr 2022 hat sich die Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung im Rah-
men ihrer sozialen und Okologischen Verantwortung in den Themen Klimaschutz
und Nachhaltigkeit engagiert. Da diese Themen sowohl globale, nationale als auch
individuelle Aufgaben sind, hat die Kélner Forschungsstelle Ruckversicherung die
bisherigen Ideen weiterentwickelt und MalRnahmen ergriffen, um Klimaschutz und
Nachhaltigkeit aktiv zu leben. Die Themen Nachhaltigkeit und Klima hat Prof. Dr.
Torsten Rohlfs gemeinsam mit weiteren Kollegen und Kolleginnen des Instituts fur
Versicherungswesen Koln zum Anlass genommen eine Risikoperspektive aus Sicht
der Versicherer durchzufuhren. Unter dem Titel ,Klima- und Nachhaltigkeitsrisiken
fur die Versicherungswirtschaft veroffentlichten Prof. Dr. Torsten Rohlfs, Prof. Dr.
Maria Heep-Altiner, Prof. Dr. Jan-Philipp Schmidt sowie Marcel Berg im Jahr 2022
einen Beitrag zur akademischen Versicherungsliteratur, welcher die Chancen und
Risiken systematisch fur die Versicherungswirtschaft diskutiert.
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Re-Evaluierung des Forschungsschwerpunkts Ruckver-
sicherung

Seit 2009 hat die Kdolner Forschungsstelle Ruckversicherung an der Technischen
Hochschule KoIn den Status eines akkreditierten Forschungsschwerpunkis inne.
Die folgende Abbildung zeigt die seitens der TH Koln gestellten Kriterien flr einen
Forschungsschwerpunkt:

Kriterienlibersicht Forschungsschwerpunkt

«  Zusammenarbeitin der Forschungvon +  gestellte Antrige insgesamt (Ubersicht)
mindestens 3 Professor‘innen (keine ¢ Patert el
Professor*innen im Ruhestand) atente (optional)
interdisziplinér, instituts- und/oder - Gutachtertatigkeiten, etc.

fakultatstbergreifend *  Gesellschaftliches Engagement

+  Kooperationen mit Wirtschaftund . 5
Wissenschaft * Innovatives, zukunftsweisendes

SR RS P, Forschungsthema
SIHNG CHiER FINiecenein CoF *  Bezug zu Profilthemender TH
*  Publikationen pro Professor*in: mindestens 3

in denletzten 3 - 5 Jahren (von
Fachwissenschaftlerinnen begutachtet, in
anerkannten Organen verdffentlicht)

+  Promotionen pro Professor*in

+  Drittmittel pro Professor*in:
— mehrals 100.000 € pro Jahr im Mittel der
letzten drei bis funf Jahre in den Lebens-,
Natur- und Ingenieurwissenschaften
— mehrals 50.000 € pro Jahr im Mittel der
letzten drei bis funf Jahre in allen
anderen Fachgebieten

Das Kriterium ,Gesellschaftliches Engagement’ der oben aufgefuhrten Kriterien wird
durch die jahrliche Spende an das Projekt La Lumiére Scolaire in Guinea erflllt im
nachsten Kapitel des vorliegenden Jahresberichts naher erlautert.

In 2022 wurde die Re-Evaluierung des Forschungsschwerpunkts durchgefihrt.
Diese umfasste die Anfertigung eines Evaluierungsberichts sowie eine Prasentation
mit anschlieRender Diskussion vor der TH-internen Senatskommission 2 unter dem
Vorsitz des Vizeprasidenten fur Forschung und Wissenstransfer, Prof. Dr.-Ing.
Klaus Becker. Gemall dem Feedback der Senatskommission 2 erflllt die Kolner
Forschungsstelle Ruckversicherung alle oben aufgefuhrten Kriterien eines
Forschungsschwerpunkts.
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Forderkreis Ruckversicherung

Die Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung wird vollstandig aus Drittmitteln
des Forderkreises Ruckversicherung finanziert, in dem 88 Unternehmen im Jahr
2022 mitwirkten. Dies sind 48 Risikotrager (mit ca. 85% Marktanteil an der
weltweiten Ruckversicherungspramie) sowie 39 Zedenten und
ruckversicherungsorientierte Dienstleister.

Forderkreis Riickversicherung
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Stand 31.12.2022

Die Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung stellt den bidirektionalen Wissens-
transfer zwischen Theorie und Praxis sicher, insbesondere zu dem Forderkreis
Ruckversicherung. Zum einen erfolgt dies Uber vielfaltige personliche Kontakte von
Prof. Materne sowie den wissenschaftlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die
kontinuierliche bilaterale Projektzusammenarbeit sowie den Meinungsaustausch mit
den jeweiligen Praxis-Experten und andererseits durch die beiden jahrlichen
wissenschaftlichen GroRveranstaltungen.
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Der Forderkreis Ruckversicherung finanziert samtliche sich aus den Aktivitaten der
Kolner Forschungsstelle Ruckversicherung ergebenden (Personal-, Sach-, Reise-,
etc.) Kosten sowie die Exkursionen und die an Studierende des Schwerpunktfaches
Ruckversicherung vergebenen Deutschlandstipendien.

Die Kolner Forschungsstelle Rickversicherung bedankt sich sehr herzlich bei den
in dem Forderkreis mitwirkenden Unternehmen fur die kontinuierliche Forderung
und die dadurch gewahrleistete Unabhangigkeit.
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Veroffentlichungsverzeichnis der Kolner Forschungsstelle
Riickversicherung

Stand: Januar 2023
2023

Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Riickversicherern in: Die VersicherungsPraxis
(VP), 12/2022 | 1/2023, S. 31-32."

Materne, Stefan (Hrsg.): Jahresbericht 2022 der Kolner Forschungsstelle Rickversicherung.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band
1/2023.

2022

Materne, Stefan (Hrsg.): Jahresbericht 2021 der Kolner Forschungsstelle Riickversicherung.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band
1/2022.

Materne, Stefan (Hrsg.): Annual Report 2021 of the Cologne Research Centre for Reinsurance.
Technische Hochschule Kéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band
2/2022.

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Arash N., Kia / Mullins, Martin / Murphy,
Finbarr / Materne, Stefan: Cyber risk and cybersecurity: A systematic review of data availability, The
Geneva Papers on Risk and Insurance - Issues and Practice, 47, S. 698—736 (2022).

Humberg / Christian / Sheehan, Barry / Shannon, Darren / Fortmann, Michael / Materne, Stefan:
Diversification and Solvency |l: The Capital Effect of Portfolio Swaps on Non-life Insurers, The
Geneva Papers on Risk and Insurance - Issues and Practice (2022).

Fortmann, Michael: §§ 7a-7d VVG, BeckOK VVG, Hg.: Marlow/Spul (2022).
Fortmann, Michael: §§ 320-330 VAG, BeckOK VAG, Hg.: Erdmann/Diehl/Schradin (2022).

Fortmann, Michael: Verpflichtung zur vorlaufigen Ubernahme von PR-Kosten in der D&O-
Versicherung, jurisPR-VersR 2/2022, Anmerkung 2.

Kaya, Hiseyin / Rohlfs, Torsten / Wenzel, Leonard: ,Expected Profits Included in Future Premiums*
(EPIFP) bei Lebensversicherern — (k)eine Profitabilitatssicht? Zeitschrift fir Versicherungswesen
06/2022, S. 162-164, 15.03.2022.

Fortmann, Michael: § 16. Vorsatzliche und grob fahrlassige Herbeiflihrung des Versicherungsfalls
und § 20. Verdulerung der versicherten Sache, in: Martin/Reusch/Schimikowski/Wandt,
Sachversicherung, 4. Aufl. 2022.

1 Bereits 2022 veréffentlicht als ,Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Rickversicherern.
Technische Hochschule Kéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 9/2022"
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Fortmann, Michael: Verbraucher-Cyberversicherung, Beck: 1. Auflage 2022.

Fortmann, Michael: Kap. 14 Versicherungen, in: Meyer, Handbuch Immobilienwirtschaftsrecht, 1.
Aufl. 2022.

Fortmann, Michael: Anmerkung zu einer Entscheidung des BGH, Urteil vom 26.01.2022 (IV ZR
144/21) - Zu Fragen zum  Versicherungsschutz  bei  coronapandemiebedingten
BetriebsschlieBungen, r+s 2022, S. 141-142.

Fortmann, Michael: Anmerkung zu dem Beschluss des OLG Nirnberg vom 11.4.2022 (5 W
2855/20) — zur Zulassigkeit einer Nebenintervention des KH-VR im Haftpflichtprozess auf Seiten des
Geschadigten, r+s 2022, S. 325-327.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings des Researchers’ Corner zur 15. Jahrestagung des
Forderkreises Ruckversicherung 2022. Technische Hochschule Kéin. Publikationen der Kélner
Forschungsstelle Rickversicherung, Band 3/2022.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings of the Researchers’ Corner for the 15th Annual Meeting of the
Sponsoring Group Reinsurance 2022. Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kdélner
Forschungsstelle Riickversicherung, Band 4/2022.

Cremer, Frank / Sheehan, Barry / Fortmann, Michael / Mullins, Martin / Murphy, Finbarr: Cyber
exclusions: An investigation into the cyber insurance coverage gap, in: Michael Lang, Séamus
Dowling, Ruth Lennon: Multidisciplinary perspectives on cybersecurity research, practice and
education: Proceedings of the 1st Cyber Research Conference Ireland, S. 25 — 32 (2022).

Cremer, Frank / Materne, Stefan: Das Cyber-Kumulsrisiko In: Institut fir Versicherungswesen
(Hrsg.): Risiko im Wandel als Herausforderung fiir die Versicherungswirtschaft, Springer Verlag
(2022).

Cremer, Frank: Grenzen des (Rick-) Versicherungsschutzes — Eine Analyse der Ausschliisse der
Cyber-Bedingungen. Technische Hochschule Kdéin. Publikationen der Kolner Forschungsstelle
Rickversicherung, Band 5/2022.

Dirks, Jorg: Retrozession innerhalb einer ESG-konformen Geschéftsausrichtung. Technische
Hochschule Kdéln. Publikationen der KdIner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 6/2022.

Joniec, Robert: Klassische RV-Platzierungen und -Auktionen — Wir wissen, dass wir nichts wissen.
Technische Hochschule Koln. Publikationen der Koélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band
7/2022.

Koch, Wolfgang: Berlcksichtigung von Klimawandelszenarien im ORSA. Technische Hochschule
Kdln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rlckversicherung, Band 8/2022.

Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Rickversicherern. Technische Hochschule Kéln.
Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 9/2022.2

2 2023 verdffentlicht als ,Lassen, Fabian: ESG-Kriterien im Underwriting von Riickversicherern in: Die
VersicherungsPraxis (VP), 12/2022 | 1/2023, S. 31-32"

-61-



Wang, Lihong: Die Entwicklung chinesischer Online-Versicherungen im Jahr 2022. Technische
Hochschule Kdln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 10/2022.

Winkler, Erik: Insurance Capital Standard (ICS). Technische Hochschule Koéin. Publikationen der
Kdélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 11/2022.

Cremer, Frank: Limits of (re)insurance cover — An analysis of exclusions of cyber-conditions.
Technische Hochschule Kéln. Publikationen der Kdélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band
12/2022.

Dirks, Jorg: Retrocession within an ESG-compliant business orientation. Technische Hochschule
KélIn. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 13/2022.

Joniec, Robert: Classic reinsurance placements and auctions — We know that we know nothing.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band
14/2022.

Koch, Wolfgang: Accounting for climate-change scenarios in the ORSA. Technische Hochschule
Koln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 15/2022.

Lassen, Fabian: ESG criteria in reinsurer underwriting. Technische Hochschule Kéin. Publikationen
der Kolner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 16/2022.

Wang, Lihong: Developments in Chinese Online Insurance 2022. Technische Hochschule Kéln.
Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 17/2022.

Winkler, Erik: Insurance Capital Standard. Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kdlner
Forschungsstelle Riickversicherung, Band 18/2022.

Heep-Altiner, Maria / Rohlfs, Torsten / Berg, Marcel / Schmidt, Jan-Philipp (Hrsg.): Klima- und
Nachhaltigkeitsrisiken fiir die Versicherungswirtschaft, Wiesbaden: Springer Gabler (2022).

Cremer, Frank / Bauer, Dan: Verfugbarkeit und Bewertung von Daten zu Renewal Rights, in:
Zeitschrift fur Versicherungswesen (ZfV), 17 | 2022.

Fortmann, Michael: Lickenflllung bei nicht wirksam einbezogenen AVB, jurisPR-VersR 7/2022
Anmerkung 3.

Fortmann, Michael: Auswirkung einer fehlenden Erlaubnis nach § 32 KWG in der
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung des Finanzanlagevermittlers, jurisPR-VersR 8/2022

Anmerkung 2.

Fortmann, Michael: Ist das derzeitige Konzept von D&O-Versicherungen noch zeitgemal?, PHi
2022, S. 142-149.

Kaya, Huseyin / Répke, Romina / Rohlfs, Torsten: Eine vergleichende Analyse von Solvenzquoten
und Ratings — Update 2022, Zeitschrift fur Versicherungswesen (ZfV), 24/2022, 15.12.2022.
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Assoziiertes Mitglied

Gunther, Dirk-Carsten: Kriegsklausel in der Cyberversicherung, Krieg im Zeitalter der Digitalisierung,
Podcast des STC Versicherungsmakler, Februar 2022.

Glnther, Dirk-Carsten: Gesprach (ber das Silikonfugenurteil des BGH, Podcast des STC
Versicherungsmakler, Marz 2022.

Gunther, Dirk-Carsten: Interview zur Cyberversicherung und zum Ukrainekrieg, Tagesspiegel vom
20.04.2022.

Gunther, Dirk-Carsten: Interview fur das Magazin Inside Out, Ausgabe 59, Herbst 2021, S. 21.

Gunther, Dirk-Carsten: Hier ist die Rechtsentwicklung noch nicht zu Ende, Interview mit VW heute
am 31.01.2022 zur ersten BGH-Entscheidung wegen coronabedingter BetriebsschlieBung (Urteil
vom 26.01.2022 — IV ZR 144/21).

Gunther, Dirk-Carsten: Geheimhaltungsanordnung zu kalkulatorischen Unterlagen eines
Krankenversicherers im Beitragsanpassungsprozess, Urteilsanmerkung zu BGH, Beschluss vom
10.11.2021 — IV ZB 29/20, beck-fachdienst Versicherungsrecht 25/2021 vom 16.12.2021.

Ginther, Dirk-Carsten: Hybride Kriegsfihrung und Ausschluss fir Kriegsschaden am Beispiel des
russisch-ukrainischen Konflikts, VW 04/2022, S. 68 ff.

Gunther, Dirk-Carsten: Keine Deckung fir SchlieBungen wegen COVID-19 in der
BetriebsschlieSungsversicherung, Urteilsanalyse von BGH, Urteil vom 26.01.2022 — IV ZR 144/21,
FD-Versicherungsrecht 2/2022 vom 28.01.2022.

Gunther, Dirk-Carsten: BetriebsschlieBungsversicherung wegen Covid-19, NJW 2022, S. 818 ff.

2021

Materne, Stefan (Hrsg.): Jahresbericht 2020 der Kélner Forschungsstelle Rickversicherung.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Kdélner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band
1/2021.

Materne, Stefan (Hrsg.): Annual Report 2020 of the Cologne Research Centre for Reinsurance.
Technische Hochschule KdIn. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band

2/2021.

Fortmann, Michael: Versicherungsschutz fir Anspriche aus § 64 Satz 1 GmbHG in der D&O-
Versicherung, jurisPR-VersR 1/2021, Anmerkung 1.

Rohlfs, Torsten / Sebralla, Fabienne: Prifung der Solvabilitdtsibersicht, https://solvency-
kompakt.de/content/pruefung-der-solvabilitaetsuebersicht.

Fortmann, Michael: Aufrechnungserklarung als Versicherungsfall in der D&O-Versicherung, jurisPR-
VersR 2/2021, Anmerkung 2.
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Fortmann, Michael: Versicherungsschutz von Ansprichen aus § 64 Satz 1 GmbHG a.F. in der D&O-
Versicherung, jurisPR-HaGesR 2/2021, Anmerkung 6.

Fortmann, Michael: Betriebsschlielungsversicherung — neues Haftungspotenzial fiir Versicherungs-
vermittler? R+s 2021, S. 121-128.

Fortmann, Michael: Umfang des Deckungsschutzes im Rahmen der Berufshaftpflichtversicherung
fur Rechtsanwalte, jurisPR-VersR 4/2021, Anmerkung 1.

Winkler, Erik / Cremer, Frank: 18. Kdélner Ruckversicherungs-Symposium: Rickversicherung 2021 —
Was sind die politischen / regulatorischen Rahmenbedingungen?, in: Die VersicherungsPraxis (VP),
6/2021, S. 40-42.

Fortmann, Michael: Betriebsschlielungsversicherung — Anmerkung zu LG Flensburg, Urteil vom
17.12.2020 — 4 O 143/20, COVuR 2021, S. 158.

Fortmann, Michael: Die Prospekthaftungsversicherung, r+s 2021, S. 245.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings des Researchers’ Corner zur 14. Jahrestagung des Forder-
kreises Ruckversicherung 2021. Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Riickversicherung, Band 3/2021.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings of the Researchers’ Corner for the 14th Annual Meeting of the
Sponsoring Group Reinsurance 2021. Technische Hochschule KéIn. Publikationen der Koélner For-
schungsstelle Rickversicherung, Band 4/2021.

Cremer, Frank: Verfugbarkeit und Standardisierung von Daten zu Cyber Risiken. Technische
Hochschule Koin. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 5/2021.

Dirks, Jorg: Silent Cyber in der Rickversicherung — Herausforderung und Chancen. Technische
Hochschule Koin. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 6/2021.

Joniec, Robert: Allokationsmechanismus RV-Markt — Die Schattenseite des Traditionellen.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Ruckversicherung, Band
7/2021.

Koch, Wolfgang: Einschatzung des BaFin Merkblattes zu Nachhaltigkeitsrisiken im Risikomanage-
ment. Technische Hochschule Kdln. Publikationen der Koélner Forschungsstelle Rickversicherung,

Band 8/2021.

Lassen, Fabian: Einsatz von Auktionen zur Platzierung von Riuckversicherung. Technische
Hochschule Kéin. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 9/2021.

Pitz, Fabian: RV-Aspekte von Okosystemen im Bereich Automotive & Mobility. Technische
Hochschule Kdln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 10/2021.

Wang, Lihong: COVID-19 Impact on Chinese (Re)Insurance Industry. Technische Hochschule KolIn.
Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 11/2021.

Cremer, Frank: Availabilty and standardisation of data on cyber risks. Technische Hochschule KoIn.
Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 12/2021.
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Dirks, Jorg: Silent Cyber in Reinsurance — Challenges and Opportunities. Technische Hochschule
Koln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band 13/2021.

Joniec, Robert: The reinsurance market as allocation mechanism — The shadow side of the
traditional. Technische Hochschule KoIln. Publikationen der Kolner Forschungsstelle
Ruckversicherung, Band 14/2021.

Koch, Wolfgang Assessment of the BaFin Guidance Notice on Dealing with Sustainability Risks in
Risk Management. Technische Hochschule KdIn. Publikationen der Kdlner Forschungsstelle Rick-
versicherung, Band 15/2021.

Lassen, Fabian: Use of auctions for reinsurance placement. Technische Hochschule KdIn. Publikati-
onen der Kdlner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 16/2021.

Pitz, Fabian: Reinsurance aspects of ecosystems in the automotive and mobility field. Technische
Hochschule Kdéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 17/2021.

Wang, Lihong: Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die chinesische Erst- und Ruckversiche-
rungswirtschaft. Technische Hochschule Koéln. Publikationen der KéIner Forschungsstelle Rickversi-
cherung, Band 18/2021.

Dirks, Jorg: Cyberrisiken in der Riickversicherung — Versicherbar auf parametrischer Basis und
durch kunstliche Intelligenz?, in: Zeitschrift fur Versicherungswesen (ZfV), 21 | 2021, S. 673-677.

Kaya, Huseyin, Roépke, Romina, Rohlfs, Torsten (2021): Eine vergleichende Analyse von
Solvenzquoten und Ratings — Update 2021, in: Zeitschrift fir Versicherungswesen (ZfV), 24 | 2021,
S. 787-792.

Heep-Altiner / Maria, Rohlfs / Torsten: Die Bewertung von Klimarisiken bei Schaden-/Unfallversiche-
rern, Assekurata-Newsletter 69/2021.

2020

Materne, Stefan (Hrsg.): Jahresbericht 2019 der Kolner Forschungsstelle Rickversicherung.
Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Rickversicherung, Band
1-2/2020, 2. Auflage.

Materne, Stefan (Hrsg.): Annual Report 2019 of the Cologne Research Centre for Reinsurance.
Technische Hochschule Kdéln. Publikationen der Koélner Forschungsstelle Rickversicherung,
Band 2-2/2020, 2. Auflage.

Rohlfs, Torsten, Mahnke, Alexander (Hrsg.): Betriebliches Risikomanagement und
Industrieversicherung: Erfolgreiche Unternehmenssteuerung durch ein effektives Risiko- und
Versicherungsmanagement, Springer Gabler Verlag

Fortmann, Michael: Rechtliche Gefahren fiir Manager im Zusammenhang mit Cybervorfallen, in:
Zeitschrift fir Versicherungswesen (ZfV), 9 | 2020, S. 273-276.

Rohlfs, Torsten: § 22. Bericht Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung
(ORSA-Bericht), in: Versicherungsunternehmensrecht, Diehl (Hrsg.), C.H. Beck Verlag, S. 509-512.

Rohlfs, Torsten / Gléf3ner, Johannes: § 35. Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen, in:
Versicherungsunternehmensrecht, Diehl (Hrsg.), C.H.Beck Verlag, S. 791-814.
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Rohlfs, Torsten / Glofner, Johannes: § 36. Rechnungslegung von Versicherungskonzernen, in:
Versicherungsunternehmensrecht, Diehl (Hrsg.), C.H.Beck Verlag, S. 814-842.

Fortmann, Michael: Managerhaftung und deren Deckung in Zeiten des Coronavirus SARS-CoV-2,
in: juris PraxisReport Versicherungsrecht (jurisPR-VersR) 5 | 2020 Anmerkung 2.

Fortmann, Michael: BetriebsschlieBungsversicherungen in der Coronakrise, in: Zeitschrift fur
Versicherungswesen (ZfV), 10 | 2020, S. 300.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings des Researchers' Corner zur 13. Jahrestagung des Foérder-
kreises Ruckversicherung 2020. Technische Hochschule Koéiln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Riickversicherung, Band 3/2020.

Materne, Stefan (Hrsg.): Proceedings of the Researchers’ Corner for the 13th Annual Meeting of the
Sponsoring Group Reinsurance. Technische Hochschule Koln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Riickversicherung, Band 4/2020.

Dietmann, Manuel: Praventive Sanierungsplanung bei Versicherungsunternehmen. Technische
Hochschule Kéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Riickversicherung, Band 5/2020.

Dirks, Jorg: Cyberrisiken in der Riickversicherung — Versicherbar auf parametrischer Basis und
durch kinstliche Intelligenz? Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kolner
Forschungsstelle Rickversicherung, Band 6/2020.

Joniec, Robert: Kapital ist fungibel, der Markt wird effizienter — Doch wie valide sind Forschungs-
ergebnisse? Technische Hochschule KoIn. Publikationen der Koélner Forschungsstelle
Ruckversicherung, Band 7/2020.

Koch, Wolfgang: Entwicklung der Sovereign Cat Pools in Schwellen- und Entwicklungslandern.
Technische Hochschule Koéln. Publikationen der Kélner Forschungsstelle Rlckversicherung, Band
8/2020.

Lassen, Fabian: Environmental Social Governance — Ein Blick auf die Riickversicherer. Technische
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